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FOREIGN INVESTMENT IN

INDONESIA

i ! OSS is a platform managed by BKPM
www.sw-indonesia.com to simplify the business licensing
process, including for foreign investors.
Through this platform, companies
register by fulfilling the requirements
and obtaining various documents for
the company's establishment.

02

JOINT OPERATION (JO) IN
INDONESIA SCHEME

Various types of joint operation
schemes in Indonesia have become
different  partnerships in  multiple
industries. Accounting for joint opera-
tion in Indonesia similar with accounting
treatment that be required by interna-
tional statutory reporting.

03

CROSS-BORDER FUNDING
STRATEGY: DUAL LISTING

Dual Listing provides a wider variety of
benefits compared to an IPO only on
regional exchanges. Dual Listing opens
opportunities for companies to obtain
wider funding, increasing liquidity and
company image in the eyes of the
international community.
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TRANSFER PRICING
DOCUMENTATION

A company that performs domestic or
cross-border transactions with its
related party needs to do the transac-
tion according to the arm’s length
principle. Indonesia’'s tax authority
requires taxpayers to maintain the
Master File and Local File with certain
criteria. The taxpayer also must provide
a summary of the Master File and Local
File along with the tax return that also
confirms the date of the availability of
the Master File and Local File.
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Foreign Investment in Indonesia

Indonesia is a favorite investment destination because it has a
large geographical area, the fourth largest population in the
world, abundant natural resources, and a growing local market.
As a result, Indonesia is the largest market in Southeast Asia,
Indonesia has more than 1300 tribes spread across 17,000
islands. In 2021, Indonesia is still ranked 16th in GDP. This data
makes foreign investors compete to invest in Indonesia.

The Government has released a Positive Investment List (DPI)
to further attract investors. This regulation is contained in
Presidential Regulation Number 10 of 2021 (Perpres 10/2021)
concerning the Investment Business Sector, with its
amendments in Presidential Regulation Number 49 of 2021
(Perpres 49/2021). The regulation is a derivative regulation of
Law No0.11/2020 on Job Creation or Omnibus Law, which was
issued to encourage the improvement of the investment climate

in Indonesia.
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DPI consists of three classifications, namely Priority Business Fields, Allocated Business Fields or Partnerships with
Cooperatives and MSMEs and Business Fields with Certain Requirements. The DPI approach replaces the Negative
Investment List, which in principle all areas of business are open for investment. Except for some investments that are
declared closed by law or not listed in the annex to Presidential Regulation 10/2021 with the amendment of Presidential
Regulation 49/2021.

In the presidential regulation on the field of investment business, there are provisions for business fields that must not
include foreign investment. Business fields that are indeed closed to make investments, nhamely drugs, gambling, certain
fish species, taking corals from nature for building materials, live corals and dead corals, chemical weapons, industrial
chemicals, chemicals that destroy the ozone layer and the liquor industry. In Appendix Ill of Presidential Regulation 10/2021
with its amendments to Presidential Regulation 49/2021, it is stated that fourteen other business fields are prohibited for
foreign investment.

Foreign investors entering Indonesia can establish a Representative Office or a Foreign Investment Limited Liability
Company (PT PMA). The foreign investors in question are individuals of foreign nationals, foreign business entities, and/or
foreign governments who invest in the territory of the Republic of Indonesia. Furthermore, PT PMA has the same rights and
responsibilities as a Limited Liability Company, without foreign investment.

The authority that regulates foreign investment in Indonesia is the Investment Coordinating Board (BKPM). The task of
BKPM is to monitor the realization of foreign investment in Indonesia and ask foreign investors who have established
businesses in Indonesian territory to submit periodic activity reports. The foreign investment regulations are BKPM
Regulation No. 4 of 2021 and BKPM Regulation No. 5 of 2021.

The Online Single Submission System (OSS) managed by BKPM aims to simplify the business licensing process, also
applies to foreign investors. OSS upgrades adopting the principle of Risk Based Assessment must be met before starting
a business in Indonesia. Furthermore, PT PMA will obtain a Business Identification Number (NIB) from OSS, which will be
valid as long as the company is established. The NIB replaced some of the registration numbers required in the previous
regulations.

Foreign investors must determine the business field of PT PMA to be established, in accordance with the Indonesian
Standard Classification of Business Fields (KBLI). Each investor can choose KBLI for more than one business field for his
PT PMA. KBLI's business field is an economic activity or activity that produces products/outputs, both in the form of goods
and services, classified based on business fields. The purpose of KBLI is to provide uniformity of concepts, definitions and
classifications of business fields in the development and shift of economic activities in Indonesia.

The step-by-step establishment of PT PMA in Indonesia is as follows:

1. Deed of Establishment
Having a notary to pour out a business activity plan in a deed of establishment, including choosing KBLI in
accordance with the scope of business.

2. Taxpayer Identification Number (NPWP).
Register with the local tax office to obtain a NPWP.

3. Business Identification Number (NIB).
Register through the OSS (One Single Submission System) to obtain NIB, a unique number to identify company
profile and function as an Import License (API-U), Customs Identification Number, Business Registration Number,
also automatically register with the Health and Social Security System (BPJS Kesehatan and BPJS
Ketenagakerjaan).

4. Operational License / Commercial License.
Take care of an operational license or commercial license to be issued on the same day as the NIB, in case there
are no other requirements.

The Government continues to increase the value of foreign investment in Indonesia. For this reason, the Government
issued a policy that facilitates the process of foreign investment entering Indonesia. The Government also offers various
incentives, both fiscal and non-fiscal incentives, to further attract foreign investment in Indonesia. In addition, the
Government issued a DNI to attract foreign investors from various business fields.

The private sector must support the Government's political will in terms of attracting foreign investors to Indonesia. SW
Indonesia supports the Government by positioning itself as Indonesia's investment gateway. SW Indonesia formed a
dedicated professional team, specifically to serve PT PMA and foreign investors in terms of establishment and licensing,
compliance fulfilment (monthly and yearly) and corporate actions to be carried out.
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S

\\Q: .
W)
\\\\\\ .

N

™~
™~
o
N
£

o

Ty,

W

T “"“‘c;
e | O

Joint Operation (JO) in Indonesian Scheme

Latest phenomena have clearly shown the significant growth of Joint Operation (JO) as a scheme of partnerships
between construction companies in Indonesia. This is apparent from several large-scale infrastructure projects such
as transportation, communications, water supply, spatial planning, and energy, which are generally implemented

within a joint operation scheme. But later, the form of JO was used in food and beverage projects,
telecommunications, to export-import.

According to the Regulation of Minister of Public Works in 1991, joint operation is defined as a form of business
co-operation between foreign construction company and local construction company, which are temporary and not
forming a new legal entity in Indonesia, which has the same characteristics with the joint venture project in overseas.
The regulation obligates the foreign construction company to collaborate with local construction company through
joint operation scheme in performing their project in Indonesia. The objective of the regulation is to encourage the

national economy and to improve the internal capacity of local construction company, especially in transfer of
knowledge through joint operation.

The regulation was last amended in 2011 to Regulation of Public Works Minister No. 05/PRT/M/2011, which on this
newer regulation, joint operation is defined as a form of co-operation between one or several foreign construction
company (FC) with one or several local construction company, which is temporary to handling one or several projects
and did not constitute a new legal entity under the laws of Indonesia.

The two definitions provided above are quite substantial in defining joint operation in the context of both regulations
is the same. The essence of the definition is: (1) joint operation is a collaboration of foreign construction company

and local construction company in handling project in Indonesia, (2) is temporary and is not a new legal entity under
the laws of Indonesia.

, roldan.tayong@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 3



Joint Operation as Defined Under PSAK 66
Joint operation is a type of joint arrangement whereby the parties that have joint control of the arrangement have rights to
the assets, and obligations for the liabilities, relating to the arrangement. Those parties are called joint operators.

The classification of a joint arrangement as a joint operation depends upon the rights and obligations of the parties to the
arrangement. An entity determines the type of joint arrangement in which it is involved by considering the structure and form
of the arrangement, the terms agreed by the parties in the contractual arrangement and other facts and circumstances.
Regardless of the purpose, structure or form of the arrangement, the classification of joint arrangements depends upon the
parties' rights and obligations arising from the arrangement. A joint arrangement in which the assets and liabilities relating
to the arrangement are held in a separate vehicle can be either a joint venture or a joint operation. A joint arrangement that
is not structured through a separate vehicle is automatically a joint operation. In such cases, the contractual arrangement
establishes the parties' rights to the assets, and obligations for the liabilities, relating to the arrangement, and the parties'
rights to the corresponding revenues and obligations for the corresponding expenses.

There are two types of joint operation cooperation in Indonesian scheme, namely administrative and non-administrative
cooperation.

1. Administrative
This type of JO is often referred to as Operational Cooperation (KSO) where the administration is under the auspices
of the KSO itself. Starting from submitting tenders, collecting work results, labor, project financing, issuing invoices
to signing employment contracts. That means that all work on the project is the responsibility of the KSO entity, not
each member of the cooperation in it. Even so, the administrative portion is agreed upon in the KSO agreement or
joint operation agreement.

2. Non-Administrative
The type of JO in question is a type of cooperation where each JO member is responsible for each project. That
means that JO in terms of cooperation only acts as a coordination tool. In terms of bookkeeping, if the administrative
cooperation of bookkeeping is carried out by the project owner, then in non-administrative cooperation bookkeeping
is carried out by each member. In Indonesia, non-administrative forms of cooperation are often referred to as
consortia.

Process of Joint Operation

The regulation divides the process of joint arrangement in construction project (JO) into three main phases, which are: (1)
Start-up phase, (2) Operation Phase and (3) Dismantle Phase. Start-up phase is the phase that started in the beginning or
the early contact phase between the companies, which will involve in concluding the negotiation process until the signing
agreement. Operation is the phase in which construction work begins until its eventual finish, while the Dismantle phase is
the phase in which the work has been completed and has entered a phase in which each of participants involved, negotiate
to end the JO.

Accounting for Joint Operation
A joint operator recognises in relation to its interest in a joint operation:

« lts assets, including its share of any assets held jointly;

« lts liabilities, including its share of liabilities incurred jointly;

« Its revenue from the sale of its share of the output arising from the joint operation;
« Its share of the revenue from the sale of the output by the joint operation; and

* Its expenses, including its share of any expenses incurred jointly.

It should be noted that the share of assets and liabilities is not the same as proportionate consolidation. “Share of assets and
liabilities” means that the investor should consider their interest or obligation in each underlying asset and liability under the
terms of the arrangement - it will not necessarily be the case that they have a single, standard percentage interest in all
assets and liabilities.

With the necessity of compliance with the local and international statutory reporting, foreign companies with joint operation
arrangements who needs orientation as to accounting treatments and also required to submit annual audited financial
statements or other financial reporting requirements, may seek the assistance from consultants or professional service
providers who possess depth understanding and experience as to the accounting and financial reporting complexities of the
joint operations. KAP Suharli Sugiharto dan Rekan (the “Firm”), a business unit of SW Indonesia, who provides audit and
other assurance services, is perfectly fit for the assistance needed. The firm has relative broad experience in auditing and
other assurance servicing of JOs and are supported by experienced practitioners and consultants together with an extensive
network that spreads both local and international.

, roldan.tayong@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 4
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® CROSS-BORDER
FUNDING  STRATEGY:
DUAL LISTING

The listing of shares in the capital market is a
corporate action to obtain funding from the
public. In addition to funding, the first-time
listing of shares in the capital market or Initial
Public Offering (IPO), also provides various
benefits such as improving the company's
image, professionalism and good governance.
The overall benefits of an IPO can create a
sustainable impact in maintaining the
company's business continuity.

After an IPO in one capital market, a company
can do Dual Listing. Dual Listing corporate
action is to list securities in two or more capital
markets. For example, a company listed in the
Indonesia Stock Exchange (IDX) becomes a
listed company in the capital market of another
country, for example, it is listed on the New
York Stock Exchange (NYSE) or National
Association of Securities Dealers Automated
Quotations (NASDAQ), Hong Kong Stock
Exchange (HKSE), Singapore Stock Exchange
(SGX) or London Stock Exchange (LSE).

A company may have Dual Listing as a
long-term plan, even since before its IPO on
the first stock exchange. PT GoTo Gojek
Tokopedia Thk (GOTO) conducted an IPO on
April 11, 2022 in the IDX. GOTO is one of the
Decacorns in Indonesia, the result of the
merger of start-ups Gojek and Tokopedia.
Although the IPO has only been carried out,
GOTO has announced plans for Dual Listing
within two years from the IPO date. The
allowed period is in accordance with the
regulations of Article 32 of POJK Number 2 /
2021.

Sonny Tian ristian@shinewing.id ‘ .\ SEPTEMBER 22 | )



The following is the data of Indonesian companies that have done Dual Listing:

Recorded Date

[\ [o] Company name Code :
Indonesia stock exchange  Overseas stock exchange
1 |PT Indosat Tbk ISAT  |Main Board - 1994 New York (NYSE) - 1994
2 |PT Timah Tbk TINS |Main Board -1995 London (LSE) - 1995

New York (NYSE) - 1995

3 |PT Telkom Indonesia Tbk TLKM [(Main Board - 1995
London (LSE) -1995

Australia (ASX) - 1999

4 |PT Aneka Tambang Tbhk ANTM |Main Board - 1997
9 Sl Frankfurt (FWB) - 2012

The advantage of Dual Listing is the access to additional capital and increased liquidity of shares. The opportunity to get
additional capital is obtained from investors who invest in shares in the stock exchange where it is listed second. Stock
liquidity is further increased by transactions in foreign capital markets. The Dual Listing strategy can also improve the
company's image, since the company is successfully listed after meeting various requirements of exchange authorities in
different countries.

Nonetheless, Dual Listing is not always the right funding strategy. For example, PT Indosat Tbk delisted in mid-2013 and
PT Timah Tbk in the 4th quarter of 2006. Many factors cause illiquid stock trading such as cost-benefit considerations,
competition levels, declining financial performance of companies and demands for higher transparency standards.

The capital market in the United States is one of the favorite destinations for companies that carry out Dual Listing.
Supervision and implementation of securities trading rules in the Capital Markets of the United States is carried out by the
Securities and Exchange Commission (SEC). One of those regulations is that public company audits are overseen by the
Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB). The purpose of PCAOB oversight is to protect investors and
advance the public interest in the preparation of informative, accurate, and independent audit reports.

Thus, auditors for public companies in the United States must be registered with the PCAOB. In addition, the
Sarbanes-Oxley Act requires the PCAOB to conduct oversight, which may span audit reports of subsidiaries or associates
of public companies located outside the United States. Therefore, such significant subsidiaries or associates elect auditors
registered with the PCAOB.

KAP Suharli, Sugiharto & Rekan is a public accounting firm registered with PCAOB. Registered means having met the

requirements administratively and successfully passing a series of Due Diligence. Once registered, KAP Suharli, Sugiharto
& Rekan is bound to a commitment to provide high audit quality with international standards.

Sonny Tian, sonny.christian@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 6
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:0 Transfer Pricing Documentation

Does your company perform domestic or cross-border transaction with your related party?

If it does, then you must do the transaction in accordance with the arm’s length principle. Article 18 (3) of the
Income Tax Law states that the Directorate General of Taxes (DGT) has the authority to recalculate the taxable
income or deductible costs in accordance with the arm’s length principle for taxpayers that have special
relationship with other taxpayers. It means that if your company doesn’t apply the arm’s length principle to your
related party transactions, the tax authority could make an adjustment to your income or cost.

In December 2016, Indonesia has adopted one of the Base Erosion and Profit Shifting (BEPS) Action Plan which
is the three-tiered transfer pricing documentation. It is stipulated under Ministry of Finance Regulation
PMK-213/PMK.03/2016. The three-tiered transfer pricing documentation are as follows:

a. Master File, a document containing standardized information relevant for all members of a multinational
enterprise (MNE) group;

b. Local File, a document referring specifically to material transactions of the local taxpayer; and

c. Country-by-Country (Chc) report, a document containing certain information relating to the MNE group’s
income and taxes, together with certain indicators of the location of economic activity within the MNE group.

Galih Gumilang, galih.gumilang@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | V4



Master File and Local Files are mandatory for taxpayers that have related party transactions in current year and meet
the criteria as follows:

a. Taxpayers with a gross revenue of more than 50 billion rupiahs in the previous tax year;
b. Taxpayers with related party transactions in the previous tax year exceeding 20 billion rupiahs or exceeding 5
billion rupiahs if the related party transaction concerns intangible assets, services and interest payments; or
c. If the related party transactions are conducted with related party that located in countries that have lower tax
rate than Indonesia.
Those two documents should be available at the lates 4 (four) weeks after the end of tax year. It doesn’t have to be filed
at the same time as tax return filings, however the taxpayer must provide a summary of the Master File and Local File

along with the tax return that also confirms the date of the availability of Master File and Local File. When requested by
the DGT, those two documents are required to file within one month of the request.

In the other hand, CbCR reporting obligations are mandatory for taxpayers that meet criteria as follows:
a. Taxpayers that are considered the ultimate parent entity of a group with a consolidated gross revenue in one
tax year of at least 11 trillion rupiahs; or
b. Taxpayers that are not ultimate parent entities but are member entities of a group with an ultimate parent entity
that is tax resident in a country that:
« Does not have an obligation to file CbCRs;
* Does not have an exchange-of-information agreement with Indonesia; or
» Despite having a CbCR reporting obligation and an exchange-of-information agreement in place with
Indonesia does not make CbCRs available to the DGT.
Every taxpayer that part of business group or have related party transactions are required to file an online notification to
DGT by using online platform. The naotification contains the information about which entity in the business group is the
ultimate parent entity and which entity is prepare the CbCR, including the country where the CbCR is submitted. In
addition, the taxpayer are required to file the CbCR along with notification if the taxpayer has the obligation to prepare

the CbCR. Taxpayers that have completed the submission will receive a receipt. The receipt must be filed along with the
corporate income tax return.

Consequences of not having transfer pricing documentation

PMK-213/PMK.03/2016 stipulates that the taxpayers must have the documentation available at the time of executing the
transactions. In reality, if taxpayers do not have the documentation, trying to account for transfer pricing afterwards will
not always be possible. Not preparing the documentation in advance usually makes a discussion with the tax authorities
much more difficult. In addition, the tax authority may shift the burden of proof to you and increase it. You then have the
burden of proof and will have to convincingly demonstrate that an adjustment imposed by the tax authority is incorrect.
Demonstrating something convincingly within transfer pricing is a nearly impossible task. It will therefore be very easy
for the tax authority to impose a transfer pricing adjustment if you do not have any transfer pricing documentation.

, galih.gumilang@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 8
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Penanaman Modal Asing di
Indonesia

Indonesia menjadi tujuan investasi favorit karena memiliki
wilayah geografis yang luas, jumlah penduduk terbesar keempat
di dunia, sumber daya alam yang melimpah, dan pasar lokal
yang terus berkembang. Alhasil, Indonesia menjadi pasar
terbesar di Asia Tenggara, Indonesia memiliki lebih dari 1300
suku yang tersebar di dalam 17.000 pulau. Tahun 2021
Indonesia masih menduduki ranking 16 GDP . Data tersebut
membuat investor asing berlomba-lomba menanamkan

modalnya di Indonesia.

Pemerintah telah merilis Daftar Positif Investasi (DPI) untuk
lebih menarik minat investor. Aturan ini tertuang dalam
Peraturan Presiden Nomor 10 Tahun 2021 (Perpres 10/2021)
tentang Bidang Usaha Penanaman Modal, dengan
perubahannya dalam Peraturan Presiden Nomor 49 Tahun 2021
(Perpres 49/2021). Aturan tersebut merupakan aturan turunan
UU No0.11/2020 tentang Cipta Kerja atau Omnibus Law, yang
dikeluarkan untuk mendorong perbaikan iklim investasi di

Indonesia.

Fanny, fanny.fanny@shinewing.id
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DPI terdiri atas tiga klasifikasi yaitu Bidang Usaha Prioritas, Bidang Usaha Yang Dialokasikan atau Kemitraan dengan
Koperasi dan UMKM dan Bidang Usaha dengan Persyaratan Tertentu. Pendekatan DPI menggantikan Daftar Negatif
Investasi, yang prinsipnya semua bidang usaha terbuka untuk penanaman modal. Kecuali beberapa investasi yang
dinyatakan tertutup oleh Undang-Undang atau tidak tercantum dalam lampiran Perpres 10/2021 dengan perubahannya
Perpres 49/2021.

Dalam peraturan presiden tentang bidang usaha penanaman modal tersebut, terdapat ketentuan bidang usaha yang tidak
boleh menyertakan investasi asing. Bidang usaha yang memang tertutup untuk melakukan investasi, yaitu narkoba,
perjudian, spesies ikan tertentu, pengambilan koral dari alam untuk bahan bangunan, koral hidup dan koral mati, senjata
kimia, bahan kimia industri, bahan kimia perusak lapisan ozon dan industri minuman keras. Dalam lampiran Il Perpres
10/2021 dengan perubahannya Perpres 49/2021, disebutkan empat belas bidang usaha lain yang dilarang untuk investasi
asing.

Investor asing yang masuk ke Indonesia dapat mendirikan Kantor Perwakilan atau Perseroan Terbatas Penanaman Modal
Asing (PT PMA). Investor asing yang dimaksud adalah perseorangan warga negara asing, badan usaha asing, dan/atau
pemerintah asing yang melakukan penanaman modal di wilayah Republik Indonesia. Selanjutnya PT PMA memiliki hak
dan tanggung jawab yang sama dengan Perseroan Terbatas, tanpa penanaman modal asing.

Otoritas yang mengatur penanaman modal asing di Indonesia adalah Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM).
Tugas BKPM memantau realisasi investasi asing di Indonesia dan meminta investor asing yang telah mendirikan bisnis di
wilayah Indonesia untuk menyampaikan laporan kegiatan secara berkala. Peraturan penanaman modal asing adalah
Peraturan BKPM No. 4 Tahun 2021 dan Peraturan BKPM No. 5 tahun 2021.

Online Single Submission System (OSS) yang dikelola oleh BKPM bertujuan untuk mempermudah proses perizinan
usaha, berlaku juga untuk investor asing. Pemuktahiran OSS mengadopsi prinsip Risk Based Assessment harus dipenuhi
sebelum memulai usaha di Indonesia. Selanjutnya PT PMA akan memperoleh Nomor Induk Usaha (NIB) dari OSS, yang
akan berlaku selama perusahaan berdiri. NIB menggantikan beberapa nomor pendaftaran yang dipersyaratkan dalam
peraturan sebelumnya.

Investor asing harus menentukan bidang usaha PT PMA yang akan didirikan, sesuai dengan Klasifikasi Baku Lapangan
Usaha Indonesia (KBLI). Setiap investor dapat memilih KBLI lebih dari satu bidang usaha untuk PT PMA nya. Bidang
usaha KBLI adalah aktivitas atau kegiatan ekonomi yang menghasilkan produk/output, baik berupa barang maupun jasa,
diklasifikasikan berdasarkan lapangan usaha. Tujuan KBLI untuk memberikan keseragaman konsep, definisi dan
klasifikasi lapangan usaha dalam perkembangan dan pergeseran kegiatan ekonomi di Indonesia.

Langkah demi langkah pendirian PT PMA di Indonesia adalah sebagai berikut:

1. Akta Pendirian.
Menghadap notaris untuk menuangkan rencana kegiatan bisnis dalam sebuah akte pendirian, termasuk memilih
KBLI sesuai dengan lingkup usaha.

2. Nomor Pokok Wajib Pajak (NPWP).
Mendaftar ke kantor pajak setempat untuk memperoleh NPWP.

3. Nomor Induk Berusaha (NIB).
Mendaftar melalui OSS (One Single Submission System) untuk memperoleh NIB, nomor unik untuk mengidentifikasi
profil perusahaan dan berfungsi sebagai Lisensi Impor (API-U), Nomor Induk Kepabeanan, Nomor Registrasi Bisnis,
juga secara otomatis mendaftarkan ke Sistem Jaminan Kesehatan dan Sosial (BPJS Kesehatan dan BPJS
Ketenagakerjaan).

4. Lisensi Operasional / Lisensi Komersial.
Mengurus lisensi operasional atau lisensi komersial yang akan diterbitkan pada hari yang sama dengan NIB,
seandainya tidak ada persyaratan lain.

Pemerintah terus meningkatkan nilai penanaman modal asing di Indonesia. Untuk itu pemerintah mengeluarkan kebijakan
yang mempermudah proses investasi asing masuk ke Indonesia. Pemerintah juga menawarkan berbagai insentif, baik
insentif fiskal maupun non-fiskal, untuk lebih menarik investasi asing di Indonesia. Ditambah lagi pemerintah menerbitkan
DNI untuk menjaring penanam modal asing dari berbagai bidang usaha.

Pihak swasta harus mendukung political will pemerintah dalam hal menarik penanam modal asing ke Indonesia.
SW Indonesia mendukung pemerintah dengan memposisikan diri sebagai Gerbang Investasi Indonesia. SW Indonesia
membentuk tim profesional yang berdedikasi, khusus untuk melayani PT PMA dan investor asing dalam hal pendirian dan
perizinan, pemenuhan kepatuhan (bulanan dan tahunan) dan aksi korporasi yang akan dilakukan.

, fanny.fanny@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 10
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Skema Usaha Joint Operation (JO) di Indonesia

Fenomena akhir-akhir ini dengan jelas menunjukkan adanya pertumbuhan yang signifikan dari Usaha Kerja Sama
(Joint Operation, JO) sebagai bentuk skema kemitraan antara perusahaan konstruksi di Indonesia. Hal ini terlihat
dari beberapa proyek infrastruktur berskala besar, seperti transportasi, komunikasi, penyediaan air, tata ruang, dan
energi, yang umumnya dilaksanakan dalam skema Usaha Kerja Sama. Namun saat ini, bentuk Usaha Kerja Sama
juga digunakan dalam proyek makanan dan minuman, telekomunikasi, hingga aktivitas ekspor-impor.

Sesuai dengan Peraturan Menteri Pekerjaan Umum 50/PRT/1991, Usaha Kerja Sama didefinisikan sebagai usaha
antara satu atau beberapa perusahaan Jasa Konstruksi Asing dan Nasional, yang bersifat sementara untuk
menangani satu atau beberapa proyek yang tidak merupakan suatu badan hukum baru berdasarkan
perundang-undangan Indonesia yang memiliki karakteristik yang sama dengan proyek Usaha Kerja Sama di luar
negeri. Peraturan tersebut mewajibkan perusahaan konstruksi asing untuk bekerja sama dengan perusahaan
konstruksi lokal melalui skema Usaha Kerja Sama dalam melaksanakan proyek mereka di Indonesia. Peraturan
tersebut bertujuan untuk mendorong perekonomian nasional dan meningkatkan kapasitas internal perusahaan
konstruksi lokal, terutama dalam berbagi pengetahuan melalui Usaha Kerja Sama.

Peraturan tersebut terakhir diubah pada tahun 2011 menjadi Peraturan Menteri Pekerjaan Umum 05/PRT/M/2011,
yang dalam peraturan terbaru ini yang dimaksud dengan Kerjasama Operasi (sebelumnya Usaha Kerja Sama)
adalah kerjasama usaha antara satu atau lebih Badan Usaha Jasa Konstruksi Asing (BUJKA) dengan satu atau lebih
Badan Usaha Jasa Konstruksi (BUJK), bersifat sementara untuk menangani satu atau beberapa proyek dan tidak
merupakan suatu badan hukum baru berdasarkan perundang-undangan Indonesia.

Kedua definisi yang dijelaskan di atas cukup substansial dalam mendefinisikan bahwa Kerjasama Operasi dalam
konteks kedua regulasi tersebut adalah sama. Inti dari pengertian tersebut adalah: (1) kerjasama operasi adalah
kerjasama perusahaan konstruksi asing dan perusahaan konstruksi lokal dalam menangani proyek di Indonesia, (2)
bersifat sementara dan bukan merupakan badan hukum baru menurut hukum Indonesia.
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Kerjasama Operasi yang didefinisikan dalam PSAK 66

Operasi bersama (sebelumnya Kerjasama Operasi) adalah pengaturan bersama yang mengatur bahwa para pihak yang
memiliki pengendalian bersama atas pengaturan memiliki hak atas aset, dan kewajiban terhadap liabilitas, terkait dengan
pengaturan tersebut. Para pihak tersebut disebut operator bersama.

Klasifikasi atas pengaturan bersama dalam operasi bersama tergantung pada hak dan kewajiban para pihak dalam
pengaturan tersebut. Entitas menentukan jenis pengaturan bersama yang melibatkannya dengan mempertimbangkan
struktur dan bentuk pengaturan, persyaratan yang disepakati oleh para pihak dalam pengaturan kontraktual dan fakta serta
keadaan lainnya. Terlepas dari tujuan, struktur atau bentuk pengaturan, klasifikasi pengaturan bersama tergantung pada
hak dan kewajiban para pihak yang timbul dari pengaturan tersebut. Pengaturan bersama atas aset dan liabilitas yang
terkait dalam pengaturan tersebut dimiliki dalam sarana terpisah yang dapat berupa ventura bersama ataupun operasi
bersama. Pengaturan bersama yang tidak terstruktur melalui sarana terpisah secara otomatis merupakan operasi bersama.
Dalam kasus tersebut, pengaturan kontraktual menetapkan hak para pihak atas aset, dan kewajiban atas liabilitas, terkait
dengan pengaturan dan hak para pihak atas pendapatan serta kewajiban terkait untuk biaya terkait.

Terdapat 2 jenis dari bentuk skema operasi bersama di Indonesia, yaitu kerjasama administratif dan non-administratif.

1. Administratif
Jenis operasi bersama ini sering disebut sebagai Kerja Sama Operasional (KSO) di mana kegiatan administrasi
berada di bawah naungan KSO itu sendiri. Mulai dari pengajuan tender, mengumpulkan hasil pekerjaan, tenaga
kerja, pendanaan proyek, penerbitan tagihan hingga penandatanganan kontrak kerja. Artinya, semua pengerjaan
proyek menjadi tanggung jawab entitas KSO, bukan tanggung jawab masing-masing anggota dalam kerja sama
tersebut.

2. Non-administratif
Jenis operasi bersama ini adalah jenis kerja sama di mana setiap anggota dalam operasi bersama yang
bertanggungjawab untuk setiap proyek. Artinya JO dalam hal kerja sama hanya berperan sebagai sarana
koordinasi. Dalam hal pembukuan, jika kerja sama administrasi pembukuan dilakukan oleh pemilik proyek, maka
dalam kerja sama non-administratif pembukuan dilakukan oleh masing-masing anggota. Di Indonesia, bentuk
kerjasama non-administratif sering disebut dengan konsorsium.

Proses dari Operasi Bersama

Peraturan tersebut membagi proses pengaturan bersama dalam proyek konstruksi (JO) dalam tiga fase utama, yaitu: (1)
fase Start-up, (2) fase Operasi dan (3) fase Pembongkaran. Fase start-up adalah fase yang dimulai pada awal atau fase
kontak awal antar perusahaan, yang akan terlibat dalam menyimpulkan proses negosiasi hingga penandatanganan
perjanjian. Fase Operasi adalah fase di mana pekerjaan konstruksi dimulai sampai akhirnya selesai, sedangkan Fase
Pembongkaran adalah fase di mana pekerjaan telah selesai dan telah memasuki fase dimana setiap anggota yang terlibat
melakukan negosiasi untuk mengakhiri operasi bersama.

Akuntansi untuk Operasi Bersama
Operator dari operasi bersama mengakui adanya hubungan dengan kepentingannya dalam operasi bersama:
* aset, termasuk atas bagian atas aset yang dimiliki bersama;
» kewajiban, termasuk bagian atas kewajiban yang ditanggung bersama;
e pendapatan dari penjualan dari bagian atas output yang dihasilkan dari operasi bersama;
< bagian tas pendapatan dari penjualan output oleh operasi bersama; dan
< beban, termasuk bagian dari setiap beban yang timbul atas operasi bersama.

Perlu dicatat bahwa bagian atas aset dan kewajiban tidak sama dengan konsolidasi proporsional. “Bagian dari aset dan
liabilitas” berarti bahwa investor harus mempertimbangkan kepentingan atau kewajiban mereka dalam setiap aset dan
liabilitas dasar berdasarkan ketentuan pengaturan - tidak selalu menjadi kasus bahwa mereka memiliki persentase
kepentingan standar tunggal dalam semua aset dan kewajiban.

Dengan kebutuhan kepatuhan terhadap pelaporan hukum lokal dan internasional, perusahaan asing dengan pengaturan
operasi bersama yang membutuhkan orientasi atas perlakuan akuntansi dan juga diharuskan untuk menyampaikan laporan
keuangan tahunan yang diaudit atau persyaratan pelaporan keuangan lainnya, operasi bersama dapat meminta bantuan
dari konsultan atau penyedia jasa profesional yang memiliki pemahaman dan pengalaman mendalam mengenai
kompleksitas akuntansi dan pelaporan keuangan dari operasi bersama. KAP Suharli, Sugiharto dan Rekan (“Perusahaan”),
unit bisnis dari SW Indonesia, yang menyediakan jasa audit dan assurance lainnya, sangat sesuai untuk pendampingan
yang dibutuhkan. KAP tersebut memiliki pengalaman yang relatif luas dalam mengaudit dan layanan assurans operasi
bersama lainnya dan didukung oleh praktisi dan konsultan berpengalaman serta jaringan luas yang tersebar baik lokal
maupun internasional.
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STRATEGI PENDANAAN
LINTAS NEGARA: DUAL
LISTING

Pencatatan saham pada pasar modal
merupakan aksi korporasi untuk memperoleh
pendanaan dari masyarakat. Selain
pendanaan, pencatatan saham pertama kali
pada pasar modal, atau Initial Public Offering
(IPO), juga memberikan berbagai manfaat
seperti meningkatkan citra, profesionalitas dan
tata kelola yang baik bagi perusahaan.
Keseluruhan manfaat IPO dapat menciptakan
dampak berkesinambungan dalam menjaga
kelangsungan usaha perusahaan.

Setelah IPO di satu pasar modal, sebuah
perusahaan dapat melakukan Dual Listing.
Aksi korporasi Dual Listing  adalah
mencatatkan sekuritas di dua atau lebih pasar
modal. Sebagai contoh perusahaan terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) menjadi
perusahaan terdaftar di pasar modal negara
lain, misalnya tercatat di New Yeak Stock
Exchange (NYSE) atau National Association of
Securities Dealers Automated Quotations
(NASDAQ), Hong Kong Stock Exchange
(HKSE), Singapore Stock Exchange (SGX)
atau London Stock Exchange (LSE).

Sebuah perusahaan mungkin memiliki Dual
Listing sebagai rencana jangka panjang,
bahkan sejak sebelum IPO di bursa efek
pertama. PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk
(GOTO) melakukan IPO tanggal 11 April 2022
di BEI. GOTO merupakan salah satu Decacorn
di Indonesia, hasil merger perusahaan rintisan
Gojek dan Tokopedia. Meskipun IPO baru
terlaksana, GOTO telah mengumumkan
rencana Dual Listing dalam jangka waktu dua
tahun setelah tanggal IPO. Jangka waktu yang
diperbolehkan sesuai dengan peraturan Pasal
32 POJK Nomor 2 / 2021.
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Berikut data perusahaan-perusahaan Indonesia yang telah melakukan Dual Listing:

[\ [o] Nama Perusahaan Kode Ta-nggal deleatal :
Bursa Efek Indonesia Bursa Efek Luar Negeri
1 |PT Indosat Tbk ISAT  |Main Board - 1994 New York (NYSE) - 1994
2 |PT Timah Tbk TINS |Main Board - 1995 London (LSE) - 1995

New York (NYSE) - 1995
London (LSE) - 1995

3 |PT Telkom Indonesia Thk TLKM [Main Board - 1995

Australia (ASX) - 1999

4 |PT Aneka Tambang Tbhk ANTM [Main Board - 1997
9 RN Frankfurt (FWB) - 2012

Keuntungan Dual Listing adalah akses memperoleh tambahan modal dan peningkatan likuiditas saham. Kesempatan
mendapatkan tambahan modal diperoleh dari investor yang berinvestasi saham di bursa efek tempat terdaftar kedua.
Likuiditas saham lebih meningkat dengan adanya transaksi di pasar modal luar negeri. Strategi Dual Listing juga dapat
meningkatkan citra perusahaan, karena perusahaan berhasil terdaftar setelah memenuhi berbagai persyaratan otoritas
bursa di negara berbeda.

Meskipun demikian Dual Listing tidak selalu menjadi strategi pendanaan yang tepat. Sebagai contoh PT Indosat Thk
melakukan delisting pada pertengahan 2013 dan PT Timah Tbk pada kuartal 4 tahun 2006. Banyak faktor penyebab
perdagangan saham tidak likuid seperti pertimbangan cost-benefit, tingkat kompetisi, kinerja keuangan perusahaan yang
menurun dan tuntutan standar transparansi yang lebih tinggi.

Pasar modal di Amerika Serikat merupakan salah satu tujuan favorit perusahaan yang melaksanakan Dual Listing.
Pengawasan dan pelaksanaan aturan perdagangan efek dalam pasar modal Amerika Serikat dilaksanakan oleh Securities
and Exchange Commission (SEC). Salah satu regulasi itu adalah audit perusahaan publik diawasi oleh Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB). Tujuan pengawasan PCAOB untuk melindungi investor dan memajukan
kepentingan publik dalam penyusunan laporan audit yang informatif, akurat, dan independen.

Dengan demikian auditor untuk perusahaan publik di Amerika Serikat harus terdaftar di PCAOB. Selain itu Sarbanes-Oxley
Act mewajibkan PCAOB melakukan pengawasan, yang mungkin menjangkau laporan audit entitas anak atau asosiasi
perusahaan publik yang berlokasi di luar Amerika Serikat. Oleh karena itu entitas anak atau asosiasi signifikan tersebut
memilih auditor yang terdaftar di PCAOB.

Kantor Akuntan Publik (KAP) Suharli, Sugiharto & Rekan adalah sebuah kantor akuntan publik yang terdaftar di PCAOB.
Terdaftar berarti telah memenuhi persyaratan secara administrasi dan berhasil melewati serangkaian Due Diligence.
Setelah terdaftar, KAP Suharli, Sugiharto & Rekan terikat pada komitmen menyediakan kualitas audit tinggi berstandar
internasional.

Sonny Tian, sonny.christian@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 14




, Bahasa Indonesia

<* Dokumentasi Transfer Pricing

Apakah perusahaan Anda melakukan transaksi domestik atau lintas batas dengan pihak terkait Anda?

Jika iya, maka Anda harus melakukan transaksinya sesuai dengan Arm’s Length Principle (Prinsip Kewajaran).
Pasal 18 Ayat 3 UU PPH menyatakan bahwa Direktorat Jenderal Pajak (DJP) memiliki wewenang untuk
menghitung kembali penghasilan kena pajak atau biaya yang dapat dikurangkan sesuai dengan prinsip
kewajaran bagi Wajib Pajak yang mempunyai hubungan istimewa dengan Wajib Pajak lain. Ini berarti bahwa
jika perusahaan Anda tidak mengaplikasikan prinsip kewajaran atas transaksi dengan pihak terkait, otoritas
pajak dapat menyesuaikan pendapatan atau biaya Anda.

Pada Desember 2016, Indonesia telah mengadopsi salah satu dari Base Erosion and Profit Shifting (BEPS)
Action Plan atau Rencana Aksi Erosi Dasar dan Pergeseran Laba yaitu dokumentasi harga transfer tiga tingkat.
Hal tersebut ditetapkan dalam Peraturan Menteri Keuangan PMK-213/PMK.03/2016. Dokumentasi harga
transfer tiga tingkat yang dimaksud adalah sebagai berikut:
a. Master File, sebuah dokumen yang berisikan informasi standar yang relevan untuk semua anggota grup
perusahaan multinasional (MNE);
b. Local File, sebuah dokumen yang secara khusus merujuk pada transaksi material dari Wajib Pajak Daerabh;
dan
c. Country-by-Country (CBC) Report, sebuah dokumen berisi informasi tertentu berhubungan dengan
pendapatan dan perpajakan grup MNE, bersamaan dengan indikator tertentu dari lokasi kegiatan ekonomi
dalam grup MNE.
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Master File dan Local File merupakan hal wajib bagi WAjib Pajak yang memiliki transaksi dengan pihak berelasi di
tahun berjalan dan memenuhi kriteria sebagai berikut:

a. Wajib Pajak dengan penghasilan bruto lebih dari 50 miliar rupiah pada tahun pajak sebelumnya;

b. Wajib Pajak dengan transaksi pihak berelasi pada tahun pajak sebelumnya melebihi 20 miliar rupiah atau
melebihi 5 miliar rupiah jika transaksi pihak berelasi tersebut menyangkut aset tidak berwujud, jasa dan
pembayaran bunya; atau

c. Jika transaksi pihak berelasi dilakukan dengan pihak berelasi yang bertempat di negara yang memiliki tarif

pajak lebih rendah daripada Indonesia.
Kedua dokumen tersebut harus tersedia paling lambat 4 (empat) minggu setelah akhir tahun pajak. Penyampaian
dokumen tidak harus bersamaan dengan penyampaian SPT, nemun Wajib Pajak harus memberikan sebuah ringkasan
atas Master File dan Local File bersamaan dengan SPT yang sekaligus mengonfirmasi tanggal tersedianya Master File
dan Local File. Ketika diminta oleh DJP, kedua dokumen tersebut harus diajukan dalam jangka waktu satu bulan sejak
permohonan.

Di sisi lain, kewajiban melaporkan CbCR bersifat wajib bagi Wajib Pajak yang memenuhi kriteria sebagai berikut:

a. Wajib Pajak yang merupakan entitas induk utama dari sebuah grup dengan penghasilan bruto konsolidasi dalam
satu tahun pajak paling sedikit 11 triliun rupiah; atau

b. Wajib Pajak yang bukan merupakan entitas induk utama tetapi merupakan anggota grup perusahaan dengan
entitas induk utama yang merupakan Wajib Pajak di negara yang:

» Tidak memiliki kewajiban untuk melaporkan CbCR;

» Tidak memiliki perjanjian tukar informasi dengan Indonesia; atau

* Meskipun memiliki kewajiban melaporkan CbCR dan perjanjian tukar informasi dengan Indonesia tidak membuat
CDbCR tersedia bagi DJP.

Setiap Wajib Pajak yang merupakan anggota dari grup bisnis atau memiliki transaksi pihak berelasi diwajibkan untuk
mengajukan pemberitahuan online kepada DJP dengan menggunakan platform online. Pemberitahuan tersebut
berisikan informasi tentang perusahaan mana dalam grup bisnis tersebut merupakan entitas induk utama dan
perusahaan mana yang menyiapkan CbCR, termasuk negara di mana CbCR tersebut disampaikan. Sebagai tambahan,
Wajib Pajak diharuskan untuk mengajukan CbCR bersamaan dengan pemberitahuan jika Wajib Pajak memiliki
kewajiban untuk menyiapkan CbCR. Wajib Pajak yang telah melengkapi penyampaiannya akan menerima tanda terima.
Tanda terima harus diajukan bersamaan dengan pengembalian pajak penghasilan Badan.

Konsekuensi dari tidak memiliki dokumentasi transfer pricing

PMK-213/PMK.03/2016 menetapkan bahwa Wajib Pajak wajib memiliki dokumentasi yang tersedia pada saat
melakukan transaksi. Pada realitanya, jika Wajib Pajak tidak memiliki dokumentasi, mencoba untuk memperhitungkan
transfer pricing setelahnya tidak selalu memungkinkan. Tidak menyiapkan dokumentasi dari awal biasanya membuat
diskusi dengan otoritas pajak menjadi lebih sulit. Sebagai tambahan, otoritas pajak dapat mengalihkan beban
pembuktian kepada Anda dan meningkatkannya. Lalu Anda akan memiliki beban pembuktian dan harus dengan
meyakinkan menunjukkan bahwa penyesuaian yang dikenakan oleh otoritas pajak tidak benar. Menunjukkan sesuatu
secara meyakinkan dalam lingkup transfer pricing merupakan sebuah tugas yang hampir tidak mungkin. Hal itu akan
akan menjadi lebih mudah bagi otoritas pajak untuk mengenakan penyesuaian transfer pricing jika Anda tidak memiliki
dokumentasi transfer pricing.
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SW Solution | Executive Search is focused on-fulfilling your needs regarding
middle and top management search who play an important role in business
success. We assist our clients to recruiting, find job candidates and headhunting
the best possible candidate for a position with the following process:

Job vacancies
creation & publication

Candidate
selection

Introduction

/
' J" ? Curated Candidate
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ZEBHITF0 MM ERF—RIBIT AAH TIEERSE05/PRT/M/2011E46], EZHEHIH, BKER
EWENN—FREFZIMNERRAT (FC) S—RESRIMERATZERIGIFZN, XE4
BE— PSP ENIGE T, BRIEEDREE R IRFRYEESLIE.

FERZIERNESRT, DARMEXNEENKEGEELHESBAIARZEIT N, ZEXHISER

2 (1) REEERIMNEERLATNIMERATEEEELENTIE, (2) REEERIA
IR, RIBEDREIAER, ARFRIEESLIE,
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PSAK 66 EX A EE
BELER—MEESTHE, mEXTTHET, HEEEEFHINNESXERESZEIF, FXdhk
FENSE, XEHRABREEER.

BEAGLHHFRNREE SRR TIZ LR SAMAIFINSS ., SHMRIELZ RSN, SRE%HE
PREDUERNIFAREMELNER, BEESSHRRGRHRIRE, TieHYAIBRT. SHE
AT, BAERHRYD EEURTLHFSRINAIRIN S, E—MERRELRHT, SIXEHBERRIE
RIRHPRETISTE, XMERELHBRAIUEERERN, BALRKREEE. NET R AT
BREZHE, NBEIIAKEES. EXFER T, GRTHHEN 7T &ERINFAS ZHRERRY
RIRAINSS, LUK XITERUI N B A AITER 2R FRRI N 55

EDEREFHEREEEGFEMIRE, RTHRE(FIHHMTEELE.

147
FRBINEA S L EBERIRAWSEIE (KSO) , HPTHEERKSOARS R, MRRIRB.
WETERR. 55, IMBmME. FEREZRISITEMRESHE. XEWERE SRS TIEEREKSO
SCNSEE, MARESEEIIE N RRIEE, BMEL, TEERS BEEKSOMMYERERE
X HLIRE.,

2. KT
FriTiCHYOREIR—FhE/ERE, HbENMNOKRNEBNMNIEIAE. XEKREHKSEEESIEAA
RiL2ATERER. ECA@E, MRICKATERESIFRIE FiHHT, NAMTEREFCKE
BHEHIT. IR, IHTHRE(F R EERTRAME.

BRSEETRE

ZMEFERIMERSLTAERES A=AIEENR: (1) Bk, (2) EZEMERM (3) FERMER
. BHNEREABZIEMEFaE AR RMIHIARIMNER, ERERKAITEEEEEMN. EEMRENE
TTEHAEERLTHRINE, MiREMBRETFELRHAHNTRZS5SNEEHRIOIMER,

BReZERit
KREZERMEERGEETRINGIFA
- HErs, SREHEERFERHIEPaDER;
- HifR, BEEHBERBRIRGOER
« ENHERGEEERT DTN ;
« HERGEEr- HHEEWATRINDER, 1
- HEH, SEEEERFERHUZERPRIDE.

FEIENE, FrEESRERILLAIARNER. "FERGRDE RIEREENESEELH
ST BIE R AR RAIN GRS - ER B MERT S B MR R HE R — AN ER D TR

Z

Mo

EETIMIERAERSHIIVEILT, BRREEETHRIINENSRZE THSITHNE, AFERIRS
FEFERIHYSRESEMUSHREER, HrLRANERKEEESITTIVSRESRIEERNTHENEZ
IORIBIRE SV BRSS1RME Jok RN, KAP Suharli Sugiharto dan Rekan ( "E55FF" ) 2fSKED
FERTRI— LSS ER), RMEFEIHIEMBRIRS, TeESREATHEIINE, ZS=SAEIORYELT
HittSURS S EEBEX ZREK, FEIISRFEINIARFIREASZE, BfE 204
AN E RIS
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ISR : WE L

RECERAHIZ LHE—MNAREEZTENAN
BTN, BRTAUEEREN,, RESIRESR
A LHEERAFSER (IPO) ERARF
moREMEFAE, B0, BARERSR. Tl
MEENTRE, IPORNERREIT A TR
BIERMEF RN,

E—NEATFERIPOR, AFATUNELT
. WE EHRIEATESERNHEMA LR
Amitp L. BN, EENBIESR ST (IDX)
FHNATRIS AEEERE A TR L L
~E, MEALNIESRZFT (NYSE) si&EiE
SR EBBEMRNEZNE (NASDAQ) . &
BIUESZZAT (HKSE) | FIMRIESR BT (
SGX) BCBUESRSFT (LSE) £,

WE AW ASMA—IKET, B
EE—RIIEXZMPOZHIFELRFFE., PT
GoTo Gojek Tokopedia Tbk (GOTO) F2022
F48118EIDXi#ITIPO, HFEIATIGojekf
TokopediagFHAIGOTOEENfEDecacorns,

BRRHTTIPO, (EBLEHBIPOZHER
FAXEBRE LT, ZERFSPOIKE
2/20215532&MME.

Sonny_Tian y.christian@shinewing.id

sw-indonesia.com
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T REZSTHANE EHENEAE:

Recorded Date

No Company name Code :
Indonesia stock exchange  Overseas stock exchange
1 |PT Indosat Tbk ISAT  [Main Board - 1994 New York (NYSE) - 1994
2 |PT Timah Tbk TINS |Main Board -1995 London (LSE) - 1995

New York (NYSE) - 1995
London (LSE) - 1995

3 |PT Telkom Indonesia Tbk TLKM |Main Board - 1995

Australia (ASX) - 1999

4 |PT Aneka Tambang Tbk ANTM |Main Board - 1997
g sl Frankfurt (FWB) - 2012

WE LR AEEBEZNRSMEINRENRNE. RESEAT R EHIIEERBAMREERETUARNETHRE
SRRSO S, AEBIERIRFTH LRSS, #—LRETRENRNE. MASEHEFNRERRZ=
BRSMERKIN LR, ARFREER TR,

BR, WELHHAFARESENRELKLE. fl20, PT Indosat ThkfE20135EAER, PT Timah Tbk#E2006F5IUZ=
BB, HEZERSHEAFRMMERERS, AR SEEE. RFKE. 2SS N ENNESERRRENER,

EXERAHZREATHTVE LHEZWBHNENEZ —. IEFRZERE (SEC) HENLEXERAHIZIESRS
A, EP—5MEN: LHARHEITHLHAESITEEERS (PCAOB) ik, HEERNETRIPKRAS,
HHERFEITHREEERDY, HEREFRR S EREARF .

FrLL, SEE EH QSRS ITITA/RIEPCAOBER. LEsh, (FEHIHT-SRFairAliEzR) BEXRPCAOBHITIRE, HiBE A8
BREMTEELIMI EHATENFARSKEATNFEIHRS. BEit, XEEZRFARSRKEATIEEEPCAOBEM
AYERTHIE,

KAP Suharli, Sugiharto & Rekan2—ZxREEPCAOBEMIISIHITESFr. EXfiRBFEEEEXRHAINET—FK
FIRREREZ, —&iEM, KAP Suharli, Sugiharto & Rekanit SRRt S BN EN S RENEHIT.

Sonny Tian, sonny.christian@shinewing.id SEPTEMBER 2022 | 22




X

sw-indonesia.com

%o BB
BANTEREEXEAEERSEERZ?

MRE, PBARLNBEWIERIRIRZZFENHITRZZ. (FEHiE) F18%5%E (3) BMRE,
BEEB (DGT) BRI SEMARABRARRINIRARIRIR 32 5 RN EH BRI
ANEETHIBREA A, XEHRE, MNRBATRIKRIKL X BRAMIULZZFEN, BBATHSEALA
IR A FIRIBNEB AT TIRZE.

20165128, ENERAIED THRERIMFIFBE? (BEPS) 1Talitklz—, BI=RiEiILE
N, =REELLEN RIEVBUAE SR IPMK-213/PMK.03/2016093iE, BRI :
a. FX4: B55EED I (MNE)ERRE K REXIRE SRR,
b. A BENMEARIFR AR RS0, UK
c. EFHRE(CbeR) : BE5EEM (MNE) ERRNIIFRBHEXN—ER, IREER
A(MNE) SR &R E s TE R — LSRRI,
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MNTAFEFEXRKLZZEMEUATERENPRA, BEESHERAM I ZoaH R
a. E—IRREERUINEBT S00{ZAEERIZRRRA |
b. E—FEEXRIXSRZZBIT200(ZFLE, SREKNDRSZER TR, RSFIEST#E
W S50ZARELRIRRRA B
C. ARSI ZESHERTENCRIEZRRIRETTHITHY.
EXHFA S NAENIRFEERERI4 () AREMR. X XXHA—ESH R RERRE

32, BB A EIR RIR R DR E S RA SRR, RFIAXRD SRR B E.
BESEBE (DGT) BEKE, EXHHIRNHFEEREI—TBRR.

B—HE, YTHEUTRERRRA, EiliRE (CbCR) MSEEHEIMERT:

a. FHANEREEASRLIEREWIIRHRA, BiZEBE— M EENSHEBRAT DT
1M512AEL; 8
b. FERZEREWVHRA, BETEEAREEREWMREWHNHRA, BizER&REE
RN N EZR RS ER:
- TXERRERIRE (CbCR) RIEES;
- REHERATETEERRRMYAIESR, 8
- RESHREERIRE(COCRIRENSZHISEIMIMY, BFREHSEE (DGT) #it
E5likS (CbCR) HEZ.
BT SEREFERKA BN MERE EFERmS A (DGT) RBRX&k LRk, %
HiREESISEEANRLEREL. HFEEDIRS (CoCR) BT, LANRRZERRS (CbCR)
HEZRRIBAXER. LW, MBWHABNSESERRS (CbCR) , NAHRAFTEERLZHRAY
FIRHERRERIRSE (CbCR) . BremiRRRRIMBR A EI—KWdE. RGeSt BfRE
—HCIRAZ,

FZEILEM AR

PMK-213/PMK.03/2016fl7E, MiRAEFITRXZIIBMBERRIAE, SLhrL, MRWHRAIREHE
KX, MEFERRBPEILENHABETTH. RELEENEHEESESHS BB TEINR
M. ESh, TS BARESBESEREHEEAMRA, FIEMESESRE. B, WRAMREESER
=fE, BASEIHETERHRSTXEMIEZEEARER. EELENPESEIEFIER L
ROJLVFERARRERIES. Eit, MRPRATEAZILENTE, RSBBREZEILENH

1TRZE.
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:0 Catalyst for success

Asia-Pacific
Business Hub

Even in uncertain times, Supporting the wider financia
you Can rely On OUI‘ market » Audit & other assurance

e Taxation consulting

knowledge to help you take :gsressadvsoy =~
the lead.

» Education for finance profession
» Conference & exhibition managem t

ICAEW g B
RECOGNISED
AUTHORISED 5"-"5',:;53::'"5 ACCA ’ CPA EMPLOYER
AUSTRALIA PARTNER

TRAINING EMPLOYER

Trainee Development - Platinum



