OIL & GAS

ARACTERISTIC, AUDIT EMPHASIS,

N INDONESIA

——_——



NOVEMBER 2023

CONTENT

00006

Expert Council: Ahmadi Hadibroto | Agustinus Sugiharto | Vonny Huryawanto
Editor Team: Regina Wen | Sonny Tian | Bryant Junevan | Yogi Chen | Henri Wang

01

OIL & GAS INDUSTRY
Oil and Gas Industry in
Indonesia is an attractive
review, considering Indone-
sia is located along the
“Ring of Fire”.

02

ACCOUNTING AND
CHARACTERISTIC IN
OIL AND GAS COMPANY
Accounting and Character-
istic in Oil and Gas Compa-
ny must be understood by
investors and decision
makers.

03

EMPHASIS AUDIT UPON
OIL AND GAS COMPANY
There are some audit con-
siderations when conducting
oil and gas company. Reve-
nue recognition, inventory
valuation, impairment analy-
sis, also reserve of oil and
gas measurement.

04

LISTED COMPANY AT
OIL AND GAS IN
INDONESIA

several companies operat-
ing in the energy sector
have achieved successful
initial public offerings on the
Indonesia Stock Exchange.



Oil and Gas Industry

Geologically, Indonesia is located along the "Ring of Fire," a tectonic plate boundary marked by
fault lines and volcanoes. This ring stretches for approximately 40,000 kilometers across
equatorial countries like Peru, Chile, Tonga, Japan, the Philippines, and Indonesia.

According to the United States Geological Survey, about 81 percent of the world's largest
earthquakes occur along this ring. The movement of tectonic plates towards each other is one of
the causes of earthquakes. The converging tectonic plates create subduction zones, leading to the
formation of mountains, folds, and basins of sedimentary rock deposit. These sediment basins
serve as sources of crude oil deposits, formed from the remains of microorganisms that lived
millions of years ago, carried by rivers and mud, and then settled on the ocean floor under high
pressure and temperature.

Indonesia is one of the world's largest producers of oil and natural gas. As of 2022, Indonesia
ranks 24th globally in terms of oil production. It continues to hold the top position in Southeast Asia
for both oil production and oil reserves.

Currently, Indonesia's daily oil production ranges from 610,000 to 620,000 barrels per day, while

its daily oil consumption stands at approximately 1,550,000 to 1,600,000 barrels per day. This
means that Indonesia still needs to import oil to meet its daily consumption needs.

, gustama.amanusa@shinewing.id N O V E M B E R 2 O 2 3 1



In terms of natural gas production, Indonesia produced 54.86 billion cubic meters of natural
gas in 2022. According to the Ministry of Energy and Mineral Resources (ESDM), the
domestic consumption of natural gas in Indonesia has reached 68%. The majority of natural
gas usage is directed towards industrial needs, accounting for 29.25%. The government is
committed to further increasing the use of gas for domestic purposes.

The government has set a target to reach a daily oil production of 1 million barrels by 2030
to meet domestic needs. To achieve this, the government encourages the development of
cutting-edge technologies capable of increasing domestic oil production and reserves. The
government has also introduced policies to support responsible utilization.

As an example, the implementation of Enhanced Oil Recovery (EOR) techniques on aging
wells has the potential to significantly increase Indonesia's oil reserves. EOR methods are
estimated to raise Indonesia's hydrocarbon reserves from 2.4 billion BOEPD to 3 billion
BOEPD. EOR is a method employed to enhance hydrocarbon production, specifically from oil
reservoirs where primary and secondary recovery methods are no longer efficient in
extracting oil from wells.

EOR involves injecting a substance from outside the reservoir. "EOR is typically used for
tertiary recovery. In some cases, EOR can be applied at the primary recovery stage,
especially when dealing with heavy crude oil. For instance, in the Duri Field, conventional
production methods are insufficient, necessitating the injection of steam to boost
production,” explained Tutuka Ariadji, General Director of Oil and Gas.

Selecting the appropriate EOR method for a specific field requires preliminary studies on the
process timeline and implementation. "We assess which method is suitable, whether it's
chemical injection, CO2 injection, or steam injection, and then we apply it. The study also
involves modeling before implementation, so the process can be somewhat time-consuming,”
added Tutuka.

Apart from EOR, various efforts are being undertaken to reach the 2030 production target.
These include optimizing current field production, expediting the transformation of resources
into production by developing new and delayed fields, and intensifying oil and gas
exploration. The government is also exploring collaborations with international research
institutions to enhance data quality through reprocessing and reinterpretation in the search
for new oil sources.

Additionally, the government has issued Regulation No. 12 of 2020 (Permen ESDM No. 12
Tahun 2020), which clarifies the implementation of various types of Cooperation Contracts
(Kontrak Kerja Sama or KKS) and provides flexibility in KKS contract forms. This flexibility
allows investors to select and calculate their expected profits more comfortably, considering
their company portfolios. The government also offers incentives to contractors, such as DMO
(Domestic Market Obligation) holidays, investment credits, and accelerated depreciation for
PSC Cost Recovery, as well as revenue sharing and upstream business activity incentives
based on economic considerations for PSC Gross Split.

In addition to efforts to increase oil production, the Indonesian government is taking steps to
reduce dependence on oil. Indonesia has integrated renewable energy into its energy mix
and aims to achieve a 21% contribution from renewable energy to the total national energy
consumption.



Catalyst for success

%* Accounting Characteristic in Oil and Gas Company

Indonesia’s crude oil production declined over the last decade due to the natural decline of
producing oil fields combined with a slower reserve replacement rate and decreased exploration
and investment. With few significant oil discoveries in Western Indonesia over the last ten years,
Indonesia still relies upon the mature oil fields in those areas that continue to decline in
production. The government of Indonesia has targeted that by the year 2030 Indonesia reach the
target production of one million barrel oil per day (bopd) and 12 billion standard cubic feet per day
(Bscfd) of gas.

The target is very challenging for the Indonesian upstream oil and gas industry which need to
make extra effort for attracting investor interest and expand exploration efforts for increasing the
oil and gas reserves. Based on publication from SKK Migas, the average daily oil production in
2022 is 612,300 BOPD. This is below its 2022 target and also below the actual oil production in
2021. While the oil production target for 2023 is 660,000 BOPD. The daily gas production in 2022
is 5,35 Bscfd. This is below its 2022 target and also below the actual gas production in 2021. The
gas production target is 6,16 Bscfd in 2023.

As of 2022, there are 128 oil and gas reservoir basins located in Indonesia. There are 68

unexplored basins, while 20 basins have already entered the production phase and 8 basins have
been drilled and are in the appraisal stage.
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Upstream Oil and Gas Industry Lifecycle

Some terms & conditions that should be take into account when assessing Indonesian
Production Sharing Contract (“PSC"):

The period for exploration phase is six (6) years and may be extended for once for
maximum four (4) years.

If commercial oil and or gas is found, the contract could be 30 years.

FTP (First Tranches Petroleum), is a certain percentage that should be deducted from
gross production before cost recovery (only apply in PSC cost recovery). This will be
shared between Government and Contractor.

At the time the first Plan of Development (“POD”) is approved by government, Contractor
shall have obligation to offer ten percent (10%) Participating Interest to Local Government
Owned Company (LGOC) to be designated by the Local Government within which the
Contract Area is administratively located.

Indirect taxes will be treated as costs, of course, there will be tax facilities that may be
applied.

Domestic Market Obligation (“DMQ?”), obligation to supply local market from contractor’s
share.

Several incentives are available to oil and gas companies: investment credit, indefinite
carry forward of prior year unrecovered costs (only for cost recovery PSC), and exemption
from importation tax and duties on certain equipment and assets.

Indonesia is currently implementing two contract schemes namely cost recovery and gross
split PSC, each with its advantages, providing flexibility in contract selection.



Cost Recovery PSC*

» Fixed profit split at the beginning of contract, the split normally vary for each area;
 FTP deducted after gross production, shared between contractor and state;

* Operating cost deducted after FTP;

* Need work program & budget authorization;

e Tax facilities: land & building tax reduction, VAT exemption during exploration period,
import duties;

Other incentives: investment credit, DMO fee holiday, accelerated depreciation.

Gross Split PSC*

* Base split at the beginning of contract, Contractors split for oil = 43% and 48% for gas
(before tax).

* At POD, additional variable split will be given to contractor based on actual condition
(working area status, field location, reservoir depth, supporting facilities availability,
reservoir type, reservoir depth, CO2 & H2S content, HC API gravity, local content,
production phase, oil & gas price and cumulative production).

* Operating cost included in the contractor’s split.

« No need budgetary authorization.

» Self procurement process.

e Tax incentives: land & building tax reduction, vat exemption during exploration period,

import duty.

Other incentives: additional split based on economic.

The Uniqueness of Accounting for Upstream Oil and Gas Companies

The oil and gas industry has a number of specific unigueness when it comes to accounting.

These uniqueness can include but are not limited to:

* Reserves and Resources: Although reserves do not appear directly on oil companies’
balance sheets, these figures are used for a number of key accounting applications.
These include depreciation, impairment valuation, calculation of the provision for
abandonment of facilities, and purchase price allocation for business combination.

Reserve that has the highest level of probability is usually known as proved reserves; the
category with the next highest probability (often 50:50) is usually known as probable
reserves and the lowest, but still feasible, number may be called possible reserves or
contingent.

For depreciation, depletion and amortization (“DD&A) method, IFRS/PSAK’s do not
prescribe what basis should be used for the Unit of Production (“UOP”) calculation. Many
entities use only proved developed reserves; others use total proved or both proved and
probable. Proved developed reserves are those that can be extracted without further capital
expenditure. The basis of the UOP calculation is an accounting policy choice and should be
applied consistently. If an entity does not use proved developed reserves, then an
adjustment is made to the calculation of the amortisation charge to include the estimated
future development costs to access the undeveloped reserves.

The estimated production used for DD&A of assets that are subject to a lease or licence
should be restricted to the total production expected to be produced during the
licence/lease term. Renewals of the licence/lease are only assumed if there is evidence to
support probable renewal at the choice of the entity without significant cost.



« Exploration and Evaluation costs: Based on PSAK 64 Exploration for and Evaluation of
Mineral Resources, Exploration and evaluation of mineral resources which consists of
geological and geophysical costs, costs of drilling exploratory wells, including the costs
of drilling exploratory-type stratigraphic test wells, and other costs in relation to evaluating
the technical feasibility and commercial viability of extracting oil and gas, starts when the
legal rights to explore have been obtained. Expenditure incurred before obtaining the
legal right to explore is generally expensed; an exception to this would be separately
acquired intangible assets such as payment for an option to obtain legal rights. Evaluation
costs are incurred to assess the technical feasibility and commercial viability of the
resources found.

The accounting treatment of exploration and evaluation (“E&E”) expenditures (capitalising

or expensing) can have a significant impact on the financial statements and reported

financial results, particularly for entities at the exploration stage with no production

activities.

 Oil and Gas Properties: Oil and gas properties are stated at cost, less accumulated
depletion/depreciation and accumulated impairment losses. The costs of drilling of
development wells and development-type stratigraphic test wells, platforms, well
equipment and related production facilities, are capitalized as uncompleted wells,
equipment and facilities. Such costs are transferred to wells and related equipment and
facilities upon completion. Much development expenditure results in assets that meet the
recognition criteria in PSAK 16 (Fixed Assets)

* Revenue recognition in upstream: Revenue recognition, particularly for upstream
activities, can present challenging issues. Production often takes place in joint ventures
or through concessions, and entities need to analyse the facts and circumstances to
determine when and how much revenue to recognise. Many joint ventures (JV) share the
physical output, such as crude oil, between the joint venture partners. Each JV partner is
responsible for either using or selling the oil it takes. Overlift and underlift are in effect a
sale of oil at the point of lifting by the underlifter to the overlifter. The criteria for revenue
recognition are considered to have been met. Overlift is therefore treated as a purchase
of oil by the overlifter from the underlifter.

Issue:

How is revenue in a Production Sharing Arrangement (“PSA”) which consist of Private Co as
Operator with profit share/participating interest of 60% and State Owned Enterprise (“SOE”)
with participating interest of 40% split between the parties/contractor?



Solution:

The example below sets out how the revenue from a PSA is split between the operator, State
Owned Enterprise (SOE) and the taxation authorities. The government’'s FTP is 20% of
production, the operator (Private Co) has a profit share of 60% and SOE’s share is 40%. Any
unrecovered costs can be carried forward to future years.

Cost oil components in order of priority are:

1) operating expenses (share based on profit share);

2) exploration costs (all incurred by the operator);

3) development costs (share based on profit share percentage);

Assumptions:

Oil Revenue $6,540,000
Exploration costs incurred $900,000
Development costs incurred in Y1 $500,000
Operating costs in Y1 $1,000,000

FTP 20% and Government Tax 44%

The above issue is a simple example of the allocation methodology of revenue in the
upstream oil and gas production block, excluding the Domestic Market Obligation (“DMQO”)
portion as usually stated in the PSC Contract.

The above list is by no means exhaustive; there are numerous other challenges that
businesses may face when dealing with their accounts in this sector, i.e recognition of
deferred tax assets from unrecovered/sunk cost, impairment of E&E expenditures and
abandonment of Oil and Gas Properties, purchase price allocation from business
combination, Accounting treatment for various contracts between Gol and investors (PSC,
PSC-Joint Operating Body, Technical Assistant Contract (TAC), Unitisation contract, etc) and
Joint Operating Arrangement between Contractors which need to determine the use of equity
method accounting or proportionate consolidation and revenue recognition for Gross Split
Contract. It's important for business owners to stay up to date on the latest regulations and
best practices so they can ensure they are always compliant while still maximizing profits
whenever possible.



st for success

< Emphasis Audit Upon Oil and Gas Company

The financial audit process involves having auditors evaluate the financial transactions and
statements of oil and gas company. In general, an audit of the financial statements of an oil and
gas company is the same as the phases of an audit of the financial statements of companies in
other industries. A typical business financial audit has four main phases: planning, setting internal
controls, testing, and reporting. Risk-based audit remains a general audit approach as regulated
in audit standards.

There are some audit considerations when conducting oil and gas company. Revenue recognition,
inventory valuation, impairment analysis, also reserve of oil and gas measurement will be the
primary audit considerations. The other considerations including exploration and evaluation,
royalty, also depreciation, amortisation, and depletion.

In auditing, to enable providing value added services to the client, there are several matters need
to be considered for the external auditors as follows:

1. Auditor Skills and Experience
Auditors who audit oil and gas companies must have sufficient knowledge and experience in this

industry. They must understand the technical and operational aspects of the oil and gas
business, as well as applicable regulations.
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2. Understanding of Risk
Auditors must have an in-depth understanding of the risks faced by oil and gas companies and
must be able to identify potential risks that could affect the company's operations.

3. Use of the Latest Technology

The oil and gas industry is increasingly adopting the latest technology and data analysis to
increase efficiency and monitor operations. Auditors must understand and mitigate risks in this
technology by carrying out a series of procedures and involving the IT specialist if needed.

4. Involvement of Reserve Specialist

Reserve information is used as a basis for calculating depreciation and impairment valuation in
the oil and gas companies. The estimating and auditing of Reserve Information is predicated
upon certain historically developed principles of petroleum engineering and evaluation, which
are in turn based on principles of physical science, mathematics and economics. Although these
generally accepted petroleum engineering and evaluation principles are predicated on
established scientific concepts, the application of such principles involves extensive judgments
and is subject to changes in (i) existing knowledge and technology, (ii) economic conditions, (iii)
applicable statutory and regulatory provisions and (iv) the purposes for which the Reserve
Information is to be used. The management need to consider the involvement of specialist to
evaluate those reserves. External auditors will perform the procedures related to work of
specialist and may involve auditor’s specialist to help the review of the valuation if needed.

5. Abandonment and Site Restoration

An oil or gas well is plugged and abandoned when it reaches the end of its useful life or becomes
a dry hole. In addition, for the facilities associated with oil and gas production, the operators
must make sure that they are safely and properly shut down. Management calculates the
provision for assets restoration and abandonment and capitalized it as ARO assets. The
calculation may involve technical experts. External auditors need to have sufficient knowledge
and experience related to the calculation and may involve the auditor’s expert to assist in the
preparation of audit procedures.

A company that operates in oil and gas usually has many unique business model or condition
related to its business. Some key issues may be discovered by the auditor on a case-by-case
basis. These key issues include side tracks, suspended wells, overlifts and underlifts, line fill
and cushion gas, farm outs, unitisation agreement, production sharing agreement,
decommissioning liabilities, and joint activities.

It is important to remember that the emphasis on auditing in Oil and Gas companies is not
just about issuing the audit opinion, but it can also provide value added services by ensuring
regulatory compliance, managing risk and achieving greater efficiency. By carrying out audits
carefully and paying attention to the key factors mentioned, auditor can maintain and build
strong relationship with client management.



Listed Companies at Oil and Gas in Indonesia

Over the past three years, several companies operating in the energy sector have achieved
successful initial public offerings (IPOs) on the Indonesia Stock Exchange (IDX). In the specific
sub-sector of oil and gas storage and distribution, notable entries include PT Humpuss Maritim
International Tbk (HUMI), PT GTS International Tbk (GTSI), and PT Indah Prakarsa Sentosa Tbk
(INPS). Furthermore, apart from those that went public in the last three years, there are at least five
other companies listed in the same sub-sector. In the production and oil refining sub-sector, we see
the presence of key players such as PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC), PT Sugih Energy
Thk (SUGI), PT Energi Mega Persada Thk (ENRG). The most recent entrant in this sub-sector is PT
Super Energy Tbk (SURE), which conducted its IPO in 2018.

These companies have opted to expand by becoming publicly listed entities on the Indonesian
capital market, which has achieved noteworthy records compared to other Southeast Asian capital
markets over the past three years. Companies within the energy sector are included in the
IDXENERGY index, a sector that has exhibited a positive trend since the stock exchange entered
the post-COVID-19 recovery phase. IDXENERGY has witnessed substantial growth, soaring from
a closing price of 740.68 in January 2021 to 2034.88 in August 2023. This translates to
IDXENERGY achieving a Compound Annual Growth Rate (CAGR) exceeding 50%. Such
remarkable performance is underpinned by the global economic recovery and the prevailing
commodity boom.
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(Movement of the closing price index of the Indonesian Stock Exchange)

Being listed on the capital market signifies a commitment to adhere to the regulations of the
stock exchange and the Financial Services Authority (OJK), which includes meeting the
expectations of stock investors. One of the ways to comply with regulatory requirements is
by fulfilling the obligation to report annual financial statements, as mandated by OJK
Regulation No. 29/POJK.04 since 2016. The primary objective of annual reports is to reflect
on the social responsibility of listed companies in their business activities. Oversight and
sanctions encompass the enforcement of provisions, ranging from written warnings to
registration cancellations. The listed companies are presented in the following table:



OIL & GAS LISTED COMPANIES IN INDONESIA

For Qil & Gas Production & Refinery (A111) & Oil & Gas Storage & Distribution (4112)

Company Com pany . Outstanding  Market Capitalization Latest
Name Code fce Shares (IDR Million) Rights Issue

AKR Corporindo Thbk. AKRA 30ct2014 1400 20073474600 28,102,864 4 Feb 2010 5:1
Buana Lintas Lautan Tbhk BULL 23 May 2011 178 14117,801,449 2,5612969  3Jul2019 8:3
Energi Mega Persada Thk. ENRG 7 Jun 2004 294 24.821,230.250 7.297442  6Jul2021 100:140
GTS Internasional Thk GTS 8 Sep 2021 53 15,819,142 767 838415 - -
Humpuss Intermoda Transportasi Thk. HITS 15-Des-1997 366 7.101,084.801 2,598,997
Humpuss Maritim Internasional Tbk. HUMI 09-Agu-2023 100 18,046,450,000 1,804 645
Indah Prakasa Sentosa Thk. NPS 6 Apr2018 1,180 650,000,000 767,000
Mitra Energi Persada Thk KOPRI 23 Apr 2001 620 697,266,668 432,305 - -
Logindo Samudramakmur Tbk LEAD 11-Des-2013 68  4.049.616,328 275374 11Jul 2017 74
Medco Energi Internasional T bk MEDC 12-0kt-1994 1,015 25136,231,252 25513275 14 Sep 2020 5:2
Mitra Investindo T bk. MITI 16 Jul 1997 170 3.540,735,503 601,925 6 Dec2022 500:319
Capitalinc Investment Thbk.* MTFM 16 Apr 1990 50 31,842,082 3852 1,892,104 15 Apr2014 18:125
Perusahaan Gas Negara Thk. PGAS 15-Des-2003 1,760 24 241 508,196 42 665,054 - -
Rukun Raharja Thk. RAJA, 19 Apr2006 1,045 4227082500 4,417,301 14 May 2012 500:250
Sillo Maritime Perdana Thhk SHIP 16 Jun 2016 880  2,719,790,000 2,393.415 - -
Soechi Lines Tbk. S0OcCl 03-Des-2014 181 7.059,000,000 1,277,679
Sugih Energy Tbk* SUGl 19 Jun 2002 50 24811541414 1,240,577
Super Energy Thk.* SURE 05-0Okt-2018 1,720 1497.576,771 2,575832

*Under authorities monitoring/suspension

Apart from compliance, annual reports also serve as a means of communication and
maintaining relationship with investors. These reports reveal trends and conditions in the
relevant company sector, particularly concerning energy transition issues. During the ASEAN
seminar held in Jakarta in 2023, Indonesia reaffirmed its commitment to energy transition
through the development of concepts, long-term roadmaps, regional electric interconnectivity
pathways, and efforts to bridge the gap between policies and the realization of investments
in the renewable energy sector in Indonesia.

However, in the short term, the energy transition does not pose a threat to the oil and gas
sector. According to the OPEC World Oil Outlook 2022, it was noted that the demand for oil
as a primary fuel and gas will continue to rise until 2045. This is attributed to the projected
global economic growth, expected to double, an increase in the world population by 1.6
billion people by 2045, urbanization rates, and the spending power of the middle-class
population in developing countries. Although the renewable energy industry is forecasted to
grow significantly each year, reaching 7.1% by 2045, it cannot replace the role of oil in
meeting global energy needs.

In support of these positive trends, SW Indonesia, through its SW Business Advisory division,
stands ready to be a financial advisor in facilitating the IPO process for companies, whether
in the energy sector or others. Pre-IPO services and restructuring planning support the
decisions of company stakeholders in executing the IPO process.
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Minyak dan Gas di Indonesia

Secara geologi, Indonesia terletak di jalur ‘cincin api’ (ring of fire) yang merupakan jalur patahan
dan gunung api. Jalur cincin api ini membentang sepanjang Samudera Pasifik sejauh 40.000km
melewati negara-negara yang terletak di khatulistiwa seperti Peru, Chile, Tonga, Jepang, Filipina,
termasuk Indonesia.

Menurut Survei Badan Geologi Amerika Serikat, sekitar 81 persen gempa bumi terbesar terjadi di
jalur ini. Pergerakan lempeng bumi yang saling mendekat merupakan salah satu penyebab gempa
bumi. Lempeng bumi yang bergerak saling mendekat menciptakan zona subduksi yang
menghasilkan pegunungan, lipatan dan cekungan pengendapan batuan sedimen. Cekungan
sedimen menjadi sumber deposit minyak bumi, yang terbentuk dari jasad renik yang sudah mati
jutaan tahun, lalu terbawa air sungai dan lumpur, kemudian mengendap di dasar laut di bawah
tekanan dan temperatur tinggi.

Indonesia merupakan salah satu negara penghasil minyak dan gas bumi terbesar di dunia.
Menurut data tahun 2022, secara global Indonesia menduduki peringkat ke-24 sebagai negara
penghasil minyak bumi terbesar di dunia. Indonesia masih menempati ranking pertama sebagai
negara penghasil dan negara dengan cadangan minyak bumi terbesar di Asia Tenggara.

Saat ini, produksi minyak bumi Indonesia berada pada kisaran 610.000-620.000 barrel per
hari. Kebutuhan harian minyak bumi Indonesia berada pada level 1.550.000-1.600.000
barrel per hari, artinya Indonesia masih harus mengimpor minyak bumi dari negara lain
untuk mencukupi kebutuhan harian minyak bumi.
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Dari sisi produksi gas alam, Indonesia memproduksi 54,86 milyar kubik meter gas alam pada
tahun 2022. Dilansir dari kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM), saat ini
penyerapan produksi gas alam Indonesia sudah mencapai 68%. Sebagian besar
penggunaan gas alam digunakan untuk memenuhi kebutuhan industri, yakni sebesar
29,25%. Pemerintah berkomitmen untuk terus meningkatkan penggunaan gas untuk
keperluan domestik.

Pemerintah menargetkan produksi minyak bumi dapat mencapai 1 juta barel pada tahun
2030 untuk mencukupi kebutuhan dalam negeri. Untuk itu pemerintah mendorong upaya
pengembangan teknologi-teknologi terkini, yang mampu meningkatkan produksi dan
cadangan minyak bumi dalam negeri. Pemerintah juga mengeluarkan kebijakan-kebijakan
yang mendukung pemanfaatan yang bertanggung jawab.

Sebagai contoh, penerapan Teknik Enhance Oil Recovery (EOR) terhadap sumur-sumur tua
yang dapat meningkatkan cadangan minyak bumi Indonesia. Teknik EOR dihitung dapat
meningkatkan cadangan migas Indonesia dari 2,4 miliar BOEPD menjadi 3 miliar BOEPD.
Teknik EOR adalah sebuah metode yang diterapkan untuk meningkatkan produksi (recovery)
hidrokarbon, dari reservoir minyak apabila metode primary recovery dan secondary recovery
sudah tidak efisien dalam proses pengurasan minyak dari sumur.

Teknik EOR diterapkan dengan menginjeksikan suatu zat yang berasal dari luar reservoir.
“Pada umumnya EOR digunakan untuk tertiary recovery. EOR bisa langsung dilakukan di
tingkat primary recovery apabila minyak tergolong dalam jenis minyak berat. Seperti di
Lapangan Duri, proses produksi biasa tidak dapat dilakukan sehingga perlu diinjeksikan uap
untuk meningkatkan produksi,” papar Tutuka Ariadji, Direktur Jenderal Minyak dan Gas
Bumi.

Penentuan metode EOR yang tepat untuk suatu lapangan, memerlukan studi terlebih dulu
tentang interval waktu proses hingga implementasinya. “Kita seleksi di mana (lapangan)
yang cocok, misalkan injeksi chemicals atau CO2 atau cocok juga dengan uap, baru kita
terapkan. Dalam studi, juga (dilakukan) modelling sebelum implementasi. Jadi tahapannya
agak lama,” papar Tutuka.

Selain EOR, berbagai upaya yang dilakukan pemerintah untuk mencapai target produksi 1
juta barel di tahun 2030 adalah dengan optimasi produksi pada lapangan saat ini, percepatan
transformasi resources to production dengan mempercepat pengembangan lapangan baru
dan lapangan yang tertunda, dan intensifikasi eksplorasi migas. Pemerintah juga sedang
melakukan penjajakan kerja sama dengan institusi riset internasional untuk meningkatkan
kualitas data melalui reprocessing dan re-interpretasi untuk menemukan giant discovery
dalam eksplorasi sumber-sumber minyak baru.

Selain itu pemerintah menetapkan Permen ESDM No. 12 Tahun 2020, yang merupakan
penegasan pemberlakuan bentuk Kontrak Kerja Sama (KKS) dan fleksibilitas opsi bentuk
KKS. Fleksibilitas itu akan memberikan kenyamanan bagi investor untuk bisa memilih dan
menghitung sebelumnya kira-kira keuntungannya berapa, dikaitkan dengan portofolio
perusahaan. Pemberian sejumlah insentif juga diterapkan oleh pemerintah bagi kontraktor
berupa DMO holiday, investment credit, dan depresiasi dipercepat untuk PSC Cost
Recovery, serta besaran bagi hasil dan insentif kegiatan usaha hulu dalam rangka
pemanfaatan BMN berdasarkan pertimbangan keekonomian untuk PSC Gross Split.

Selain berusaha meningkatkan jumlah produksi minyak bumi, Pemerintah Indonesia
melakukan berbagai upaya untuk mengurangi ketergantungan terhadap kebutuhan minyak
bumi. Indonesia telah menambahkan energi terbarukan kedalam bauran energi dan
mencanangkan untuk mencapai angka 21% kontribusi energi terbarukan dari total
penggunaan energi nasional.
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Catalyst for success

o Karakteristik Akuntansi di Perusahaan Minyak dan Gas

Produksi minyak mentah Indonesia mengalami penurunan selama dekade terakhir ini, disebabkan
oleh penurunan alami produksi minyak bumi dari tambang-tambang minyak, ditambah dengan laju
penggantian cadangan yang lebih lambat dan penurunan eksplorasi serta investasi. Mengingat
minimnya penemuan minyak signifikan di Indonesia Barat selama sepuluh tahun terakhir,
Indonesia terus bergantung pada tambang minyak di daerah tersebut yang sekarang mengalami
penurunan produksi. Pemerintah Indonesia telah menetapkan target agar negara ini mencapai
produksi sebesar satu juta barel minyak per hari (bopd) dan produksi gas sebanyak 12 miliar kubik
per hari (Bscfd) pada tahun 2030.

Target ini sangat menantang bagi industri hulu minyak dan gas Indonesia yang perlu melakukan
upaya ekstra untuk menarik minat investor dan memperluas upaya eksplorasi guna meningkatkan
cadangan minyak dan gas. Berdasarkan publikasi dari SKK Migas, produksi minyak harian
rata-rata pada tahun 2022 adalah 612.300 BOPD. Angka ini berada di bawah target yang
ditetapkan untuk tahun 2022 dan juga lebih rendah dibandingkan dengan produksi minyak aktual
pada tahun 2021. Sementara target produksi minyak untuk tahun 2023 adalah 660.000 BOPD.
Produksi gas harian pada tahun 2022 adalah 5,35 Bscfd. Angka tersebut berada di bawah target
tahun 2022 dan juga di bawah produksi gas aktual pada tahun 2021. Target produksi gas untuk
tahun 2023 adalah 6,16 Bscfd.

Pada tahun 2022, terdapat 128 cekungan reservoir minyak dan gas bumi yang terletak di
Indonesia. Terdapat 68 cekungan yang belum dieksplorasi, sementara 20 cekungan telah
memasuki fase produksi dan 8 cekungan telah dibor dan berada dalam tahap penilaian.
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Siklus Industri Hulu Minyak dan Gas Bumi

Beberapa syarat dan ketentuan yang perlu diperhitungkan saat menilai Kontrak Bagi Hasil
Produksi Indonesia ("PSC"):

Fase eksplorasi berlangsung selama enam (6) tahun dan dapat diperpanjang sekali
maksimal selama empat (4) tahun.

Jika minyak dan/atau gas komersial ditemukan, kontrak dapat diperpanjang hingga 30
tahun.

FTP (First Tranches Petroleum) adalah persentase tertentu yang harus dikurangkan dari
produksi kotor sebelum pemulihan biaya (hanya berlaku dalam PSC pemulihan biaya). Ini
akan dibagi antara Pemerintah dan Kontraktor.

Setelah persetujuan Rencana Pengembangan Pertama ("POD") oleh pemerintah,
Kontraktor wajib menawarkan sepuluh persen (10%) Minat Berpartisipasi kepada
Perusahaan Milik Pemerintah Daerah (LGOC) yang ditunjuk oleh Pemerintah Daerah di
dalam batas administratif Wilayah Kontrak.

Pajak tidak langsung akan diperlakukan sebagai biaya. Alaminya, mungkin ada fasilitas
pajak yang dapat diterapkan.

Kewajiban Pasar Dalam Negeri ("DMO"), kewajiban untuk memasok pasar lokal dari
bagian kontraktor.

Beberapa insentif tersedia untuk perusahaan minyak dan gas, termasuk kredit investasi,
penundaan biaya yang belum terbayar dari tahun sebelumnya (hanya berlaku untuk PSC
pemulihan biaya), dan pembebasan dari pajak dan bea impor pada peralatan dan aset
tertentu.



Indonesia saat ini menerapkan dua skema kontrak: pemulihan biaya dan PSC pembagian
bruto, masing-masing dengan keunggulannya sendiri, menawarkan fleksibilitas dalam
pemilihan kontrak.

Kontrak Pembagian Hasil PSC*

Pemisahan keuntungan tetap pada awal kontrak, pemisahan ini biasanya bervariasi untuk
setiap area;

FTP (First Tranches Petroleum) dikurangkan setelah produksi kotor dan dibagi antara
kontraktor dan pemerintah.

Biaya operasional dikurangkan setelah FTP.

Program kerja dan izin anggaran diperlukan.

Fasilitas pajak termasuk pengurangan pajak tanah dan bangunan, pembebasan PPN
selama periode eksplorasi dan bea masuk.

Insentif lainnya mencakup kredit investasi, pembebasan biaya DMO dan penurunan
depresiasi yang dipercepat.

Kontrak Pembagian Bruto PSC*

Pemisahan dasar pada awal kontrak untuk minyak adalah 43% dan untuk gas adalah 48%
(sebelum pajak).

Pada POD (Plan of Development) tambahan, pemisahan variabel akan diberikan kepada
kontraktor berdasarkan kondisi aktual, termasuk status area kerja, lokasi lapangan,
kedalaman reservoir, ketersediaan fasilitas pendukung, jenis reservoir, kandungan CO2
& H2S, gravitasi API HC, konten lokal, fase produksi, harga minyak dan gas, serta
produksi kumulatif.

Biaya operasional termasuk dalam pemisahan kontraktor.

Tidak diperlukan izin anggaran.

Proses pengadaan sendiri diterapkan.

Insentif pajak mencakup pengurangan pajak tanah dan bangunan, pembebasan PPN
selama periode eksplorasi dan bea masuk.

Insentif lainnya ditentukan berdasarkan faktor-faktor ekonomi.

Keunikan Akuntansi untuk Perusahaan Minyak dan Gas Hulu

Industri minyak dan gas bumi memiliki beberapa aspek yang unik dalam hal akuntansi.
Aspek-aspek ini meliputi, namun tidak terbatas pada:

e Cadangan dan Sumber Daya: Cadangan, meskipun tidak muncul langsung di neraca
perusahaan minyak, memainkan peran penting dalam berbagai aplikasi akuntansi. Ini
mencakup depresiasi, penilaian penurunan nilai, penyediaan untuk pembuangan fasilitas,
dan alokasi harga beli untuk penggabungan bisnis.

Kategori cadangan dengan probabilitas tertinggi dikenal sebagai cadangan terbukti, lalu
ada cadangan kemungkinan (biasanya 50:50), dan di kategori terendah, namun masih
layak, bisa disebut cadangan mungkin atau cadangan kontingen.

Untuk metode depresiasi, deplesi dan amortisasi (DD&A), IFRS/PSAK tidak menentukan
dasar perhitungan Unit Produksi (UOP). Banyak entitas menggunakan cadangan terbukti
yang sudah dikembangkan, sementara yang lain menggunakan total terbukti atau
kombinasi terbukti dan mungkin. Cadangan terbukti yang sudah dikembangkan adalah
yang dapat diekstraksi tanpa pengeluaran modal tambahan. Dasar perhitungan UOP
adalah pilihan kebijakan akuntansi dan harus diterapkan secara konsisten. Jika entitas
tidak menggunakan cadangan terbukti yang sudah dikembangkan, maka dilakukan
penyesuaian dalam perhitungan biaya amortisasi untuk memasukkan perkiraan biaya
pengembangan masa depan untuk mengakses cadangan yang belum dikembangkan.

Produksi perkiraan yang digunakan untuk DD&A dari aset yang tunduk pada sewa atau
lisensi harus dibatasi pada produksi total yang diharapkan akan diproduksi selama jangka
waktu sewallisensi. Perpanjangan sewal/lisensi hanya dianggap jika ada bukti mendukf%g
perpanjangan yang mungkin dipilih oleh entitas tanpa biaya signifikan.



» Biaya Eksplorasi dan Evaluasi: Menurut PSAK 64 Eksplorasi dan Evaluasi Sumber Daya
Mineral, eksplorasi dan evaluasi sumber daya mineral, termasuk biaya geologi dan
geofisika, pengeboran sumur eksplorasi dan biaya terkait dengan mengevaluasi
kelayakan teknis dan komersial ekstraksi minyak dan gas bumi, dimulai saat hak
eksplorasi yang sah diperoleh. Biaya yang dikeluarkan sebelum memperoleh hak
eksplorasi biasanya diakui sebagai biaya (expensed), kecuali jika biaya-biaya tersebut
terkait dengan aset tak berwujud yang diperoleh secara terpisah, seperti pembayaran
untuk opsi memperoleh hak yang sah. Biaya evaluasi mengkaji kelayakan teknis dan
komersial sumber daya yang ditemukan. Perlakuan akuntansi untuk biaya eksplorasi dan
evaluasi (E&E), apakah dikapitalisasi atau diakui sebagai biaya, dapat berdampak
signifikan pada laporan keuangan, terutama untuk entitas yang berada dalam tahap
eksplorasi tanpa aktivitas produksi.

* Properti Minyak dan Gas Bumi: Properti minyak dan gas bumi dilaporkan berdasarkan
biaya, dikurangkan dengan penurunan nilai, depresiasi, dan kerugian penurunan nilai
yang terakumulasi. Biaya yang terkait dengan pengeboran sumur pengembangan, sumur
uji stratigrafi tipe pengembangan, platform, peralatan sumur dan fasilitas produksi terkait
dikapitalisasi sebagai sumur yang belum selesai, peralatan dan fasilitas. Biaya-biaya
tersebut dialihkan ke sumur dan peralatan yang terkait saat selesai, dengan banyaknya
pengeluaran pengembangan memenuhi kriteria pengakuan yang diuraikan dalam PSAK
16 (Aset Tetap).

 Pengakuan Pendapatan di Hulu: Pengakuan pendapatan, terutama untuk kegiatan hulu,
dapat menimbulkan isu-isu yang kompleks. Produksi seringkali terjadi dalam kemitraan
usaha bersama atau melalui konsesi, dan entitas harus menganalisis fakta dan keadaan
untuk menentukan kapan dan berapa banyak pendapatan yang harus diakui. Dalam
banyak kemitraan usaha bersama (JV), output fisik, seperti minyak mentah, dibagi di
antara mitra. Setiap mitra bertanggung jawab baik menggunakan atau menjual minyak
yang diambil. Overlift (pengangkutan lebih) dan underlift (pengangkutan kurang) pada
dasarnya merupakan penjualan minyak pada saat pengangkutan yang dilakukan oleh
underlifter (pemungut yang kurang) kepada overlifter (pemungut yang lebih). Kriteria
pengakuan pendapatan dianggap terpenuhi, dan overlift diperlakukan sebagai pembelian
minyak oleh overlifter dari underlifter.

Masalah:

Bagaimana pendapatan dalam Kontrak Bagi Hasil Produksi ("PSA") yang melibatkan
Perusahaan Swasta sebagai Operator dengan bagian keuntungan/kepentingan
berpartisipasi sebesar 60% dan Badan Usaha Milik Negara ("BUMN") dengan
kepentingan berpartisipasi sebesar 40% dibagi antara pihak/kontraktor?



Solusi:

Contoh di bawah ini menjelaskan bagaimana pendapatan dari PSA dibagi antara operator,
Badan Usaha Milik Negara (BUMN), dan otoritas perpajakan. FTP pemerintah adalah
sebesar 20% dari produksi, operator (Perusahaan Swasta) memiliki bagian keuntungan
sebesar 60%, dan bagian BUMN adalah sebesar 40%. Biaya yang belum dipulihkan dapat
dibawa ke tahun-tahun mendatang.

Komponen minyak berdasarkan prioritas adalah:

1) biaya operasional (dibagi berdasarkan bagian keuntungan);

2) biaya eksplorasi (seluruhnya dikeluarkan oleh operator);

3) biaya pengembangan (dibagi berdasarkan persentase bagian keuntungan); dan

Asumsi:

Pendapatan Minyak $6.540.000
Biaya eksplorasi yang dikeluarkan $900.000
Biaya pengembangan yang dikeluarkan tahun ke-1 $500.000
Biaya operasional tahun ke-1 $1,000,000

FTP 20% dan Pajak Pemerintah 44%

Masalah di atas adalah contoh sederhana dari metodologi alokasi pendapatan dalam sektor
produksi hulu minyak dan gas bumi, yang tidak termasuk bagian Kewajiban Pasar Dalam
Negeri ("DMO") yang biasanya diuraikan dalam Kontrak Bagi Hasil Produksi ("PSC").

Daftar ini sama sekali tidak lengkap; berbagai tantangan lain mungkin dihadapi oleh
perusahaan ketika mengelola akun mereka di sektor ini. Tantangan-tantangan ini mencakup
pengakuan aset pajak tangguhan yang muncul akibat biaya yang belum dipulihkan/hilang,
menilai penurunan nilai biaya eksplorasi dan pengabaian Aset Minyak dan Gas, melakukan
alokasi harga beli selama penggabungan bisnis, dan menangani perlakuan akuntansi untuk
berbagai kontrak antara Pemerintah Republik Indonesia (Gol) dan investor (PSC, Badan
Usaha Bersama PSC, Kontrak Asisten Teknik (TAC), kontrak Unitisasi, dll), serta Perjanjian
Operasi Bersama antara Kontraktor yang memerlukan penentuan antara menggunakan
metode akuntansi ekuitas atau konsolidasi proporsional. Selain itu, ada kompleksitas terkait
dengan pengakuan pendapatan untuk Kontrak Pembagian Bruto. Penting bagi pemilik bisnis
untuk tetap up to date dengan regulasi terbaru dan praktik terbaik, memastikan kepatuhan
sekaligus memaksimalkan profitabilitas bila memungkinkan.
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<* Penekanan Audit atas Perusahaan Minyak dan Gas

Proses audit keuangan melibatkan auditor dalam mengevaluasi transaksi keuangan dan laporan
perusahaan Anda. Secara umum, audit laporan keuangan perusahaan minyak dan gas sama
dengan tahapan audit laporan keuangan perusahaan di industri lain. Audit keuangan bisnis yang
tipikal memiliki empat tahap utama: perencanaan, penetapan kontrol internal, pengujian, dan

pelaporan. Pendekatan audit berbasis risiko tetap menjadi praktik umum sesuai dengan standar
audit.

Dalam mengaudit perusahaan minyak dan gas, ada beberapa penekanan audit khusus yang perlu
diperhatikan. Ini termasuk pengakuan pendapatan, penilaian persediaan, analisis penurunan
nilai, serta pengukuran cadangan minyak dan gas sebagai penekanan audit utama. Penekanan
lain meliputi eksplorasi dan evaluasi, royalti, serta depresiasi, amortisasi, dan penurunan.

Dalam mengaudit Perusahaan Minyak dan Gas, untuk memberikan layanan bernilai tambah

kepada klien, terdapat beberapa hal yang perlu dipertimbangkan oleh auditor eksternal sebagai
berikut:

1. Keterampilan dan Pengalaman Auditor

Auditor yang mengaudit perusahaan minyak dan gas harus memiliki pengetahuan dan
pengalaman yang mencukupi dalam industri ini. Mereka harus memahami aspek teknis dan
operasional bisnis minyak dan gas, serta peraturan yang berlaku.
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2. Pemahaman Risiko

Auditor harus memiliki pemahaman mendalam tentang risiko yang dihadapi oleh perusahaan
minyak dan gas dan harus dapat mengidentifikasi potensi risiko yang dapat memengaruhi
operasi perusahaan.

3. Penggunaan Teknologi Terbaru

Industri Minyak dan Gas semakin mengadopsi teknologi terbaru dan analisis data untuk
meningkatkan efisiensi dan memantau operasi. Auditor harus memahami dan mengatasi risiko
dalam teknologi ini dengan menjalankan serangkaian prosedur dan melibatkan spesialis Tl jika
diperlukan.

4. Keterlibatan Spesialis Cadangan

Informasi cadangan digunakan sebagai dasar perhitungan depresiasi dan penilaian penurunan
nilai dalam perusahaan minyak dan gas. Estimasi dan audit Informasi Cadangan didasarkan
pada prinsip-prinsip historis yang dikembangkan dalam teknik perminyakan dan evaluasi, yang
pada gilirannya didasarkan pada prinsip-prinsip ilmu fisika, matematika, dan ekonomi.
Meskipun prinsip-prinsip evaluasi perminyakan dan teknik umumnya diterima didasarkan pada
konsep ilmiah yang mapan, penerapan prinsip-prinsip tersebut melibatkan penilaian yang
ekstensif dan dapat berubah sesuai dengan (i) pengetahuan dan teknologi yang ada, (ii) kondisi
ekonomi, (iii) ketentuan perundang-undangan dan regulasi yang berlaku, dan (iv) tujuan
penggunaan Informasi Cadangan tersebut. Manajemen perlu mempertimbangkan keterlibatan
spesialis untuk mengevaluasi cadangan tersebut. Auditor eksternal akan menjalankan prosedur
yang terkait dengan pekerjaan spesialis dan mungkin melibatkan spesialis auditor untuk
membantu dalam peninjauan penilaian jika diperlukan.

5. Pembekuan dan Restorasi Situs

Sumur minyak atau gas dibungkus dan ditinggalkan saat mencapai akhir umur yang berguna
atau menjadi lubang kering. Selain itu, untuk fasilitas yang terkait dengan produksi minyak dan
gas, operator harus memastikan bahwa fasilitas tersebut ditutup dengan aman dan benar.
Manajemen menghitung penyediaan restorasi aset dan pembekuan dan mengkapitalisasi
sebagai aset ARO. Perhitungan ini dapat melibatkan ahli teknis. Auditor eksternal perlu memiliki
pengetahuan dan pengalaman yang mencukupi terkait dengan perhitungan ini dan mungkin
melibatkan ahli auditor untuk membantu dalam penyusunan prosedur audit.

Perusahaan yang beroperasi dalam bidang minyak dan gas biasanya memiliki banyak model
bisnis atau kondisi unik terkait bisnis mereka. Beberapa masalah kunci dapat ditemukan oleh
auditor secara kasus per kasus. Masalah-masalah ini meliputi jalur samping, sumur yang
ditangguhkan, overlifts dan underlifts, pengisian saluran dan gas penyangga, farm out,
perjanjian unitisasi, perjanjian bagi hasil produksi, kewajiban pemusnahan, dan kegiatan
bersama.

Penting untuk diingat bahwa penekanan pada audit di perusahaan minyak dan gas tidak
hanya tentang penerbitan pendapat audit, tetapi juga dapat memberikan layanan bernilai
tambah dengan memastikan kepatuhan terhadap regulasi, pengelolaan risiko, dan
pencapaian efisiensi yang lebih besar. Dengan melakukan audit dengan cermat dan
memperhatikan faktor-faktor
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Perusahaan Minyak dan Gas Tercatat di Pasar Modal
Indonesia

Dalam tiga tahun terakhir, beberapa perusahaan sektor energi telah berhasil melaksanakan
penawaran saham perdana (IPO) di Bursa Efek Indonesia (BEI). Untuk sub-sektor penyimpanan
dan distribusi minyak dan gas, tercatat PT Humpuss Maritim International Tbk (HUMI), PT GTS
International Tbk (GTSI) dan PT Indah Prakarsa Sentosa Tbk (INPS). Selain mereka yang IPO
dalam tiga tahun terakhir, sekurangnya ada lima perusahaan terdaftar lain di sub-sektor yang
sama. Sedangkan dalam sub-sektor produksi dan penyulingan minyak dan gas, tercatat PT Medco
Energi Internasional Tbk (MEDC), PT Sugih Energy Tbk (SUGI), PT Energi Mega Persada Tbk
(ENRG) dan yang terakhir IPO dalam sub-sektor ini adalah PT Super Energy Tbk (SURE), yang
melaksanakan IPO di tahun 2018.

Perusahaan-perusahaan tersebut memilih bertumbuh sebagai perusahaan terdaftar di pasar modal
Indonesia, yang banyak mencapai rekor positif di antara pasar modal dalam kawasan Asia
Tenggara selama tiga tahun terakhir. Perusahan-perusahaan di sektor energi termasuk dalam
indeks IDXENERGY, dimana sektor ini merupakan salah satu sektor yang memiliki tren positif sejak
bursa memasuki masa pemulihan COVID-19. IDXENERGY telah bertumbuh dari closing price pada
Bulan Januari tahun 2021 sebesar 740,68 menuju 2034,88 pada Bulan Agustus tahun 2023. Hal ini
berarti IDXENERGY memiliki Compound Annual Growth Rate (CAGR) melebihi 50%, didukung juga
dengan pemulihan aktivitas perekonomian dan commodity boom secara global.
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(Tabel pergerakan closing price indeks Bursa Efek Indonesia)

Perusahaan tercatat di pasar modal berarti telah berkomitmen untuk patuh pada peraturan
penyelenggara bursa dan Otoritas Jasa Keuangan (OJK), termasuk reflektif pada ekspektasi
investor saham. Salah satu bentuk kepatuhan pada regulator yaitu dengan memenuhi
kewajiban pelaporan laporan tahunan, termasuk laporan keuangan. Kewajiban ini diatur
dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) Nomor 29/POJK.04 sejak tahun 2016.
Salah satu tujuan laporan tahunan yaitu untuk merefleksikan tanggung jawab sosial
perusahaan terdaftar dalam aktivitas usaha. Pengawasan dan pengenaan sanksi meliputi
pengenaan pelanggaran ketentuan, mulai dari peringatan tertulis hingga pembatalan
pendaftaran. Adapun perusahaan-perusahaan terdaftar tersebut disajikan dalam tabel
sebagai berikut:



OIL & GAS LISTED COMPANIES IN INDONESIA

For Qil & Gas Production & Refinery (A111) & Oil & Gas Storage & Distribution (A112)

Company Company . Outstanding Market Capitalization Latest .
Name Code ce Shares (IDR Million) Rights lssue  ot°

AKR Corporindo T bk. AKRA 30ct2014 1400 20073474600 28,102,864 4 Feb2010 51
Buana Lintas Lautan Thk BULL 23 May 2011 176 14.117.801,449 2,512,969  3Jul2019 8:3
Energi Mega Persada Tbk. ENRG 7Jun 2004 294 24 821,230,250 7297442 B Jul2021 100:140
GTS Internasional Thk GTSI 8 Sep 2021 53 15819142767 838,415 - -
Humpuss Intermoda Transportasi Thk. HITS 15-Des-1997 366 7,101,084,801 2,598,997
Humpuss Maritim Internasional Tbk. HUMI 09-Agu-2023 100  18,046,450,000 1,804,645
Indah Prakasa Sentosa Tbk. INPS 6 Apr2018 1,180 650,000,000 767,000
Mitra Energi Persada Thhk KOPI 23 Apr 2001 620 697,266,668 432,305 - -
Logindo Samudramakmur Thk LEAD 11-Des-2013 68 4,049 616,328 275,374 11Jul 2017 74
Medco Energi Internasional Tbk MEDC 12-0kt-1994 1,016 25136,231,252 25 513,275 14 Sep 2020 52
Mitra Investindo Tbk. MITI 16 Jul 1997 170 3.540,735.503 601,925 6 Dec 2022 500:319
Capitalinc Investment Tbk.* MTFN 16 Apr 1990 50 31842082852 1,692,104 15 Apr 2014 18:125
Perusahaan Gas Megara Tbk. PGAS 15-Des-2003 1,760 24 241 508,196 42,665,054 - -
Rukun Raharja Thk. RAJA 19 Apr 2006 1,045 4227082500 4. 417,301 14 May 2012 500:250
Sillo Maritime Perdana Tbhk SHIP 16 Jun 2016 880 2,719,730,000 2,393.415 - -
Soechi Lines Thk. SQcCl 03-Des-2014 181 7.059,000,000 1,277,679
Sugih Energy Thk* SUGI 19 Jun 2002 50 24811,541.414 1,240,577
Super Energy Tbk.* SURE 05-0Okt-2018 1,720 1497 576,771 2,575,832

*Under authorities monitoring/suspension

Selain dari sisi kepatuhan, laporan tahunan juga bermanfaat sebagai media komunikasi dan
pengelolaan relasi dengan investor. Laporan ini menunjukkan tren dan kondisi dari sektor
perusahaan terkait, terutama terkait isu transisi energi. Dalam seminar ASEAN yang
diadakan di Jakarta pada tahun 2023, Indonesia menyatakan komitmen dalam transisi energi
melalui pengembangan konsep, peta jalan dalam jangka panjang, jalur interkonektivitas
listrik regional dan upaya mengatasi kesenjangan antara kebijakan dan realisasi investasi
sektor energi terbarukan di Indonesia.

Namun, transisi energi tidak menjadi ancaman sektor minyak dan gas dalam jangka pendek.
Berdasarkan OPEC World Oil Outlook 2022, disampaikan bahwa permintaan minyak sebagai
bahan bakar primer dan gas akan terus meningkat hingga tahun 2045. Hal ini disebabkan
oleh pertumbuhan ekonomi dunia yang diramalkan akan meningkat hingga dua kali lipat,
pertambahan penduduk dunia hingga 1.6 miliar orang pada tahun 2045, tingkat urbanisasi
dan pengeluaran masyarakat kelas menengah di negara-negara berkembang. Meskipun
industri energi terbarukan diramalkan terus bertumbuh signifikan tiap tahunnya, mencapai
7.1% hingga tahun 2045, tidak dapat menggantikan peran minyak dalam memenubhi
kebutuhan energi dunia.

Mendukung tren positif tersebut, SW Indonesia, melalui divisi SW Business Advisory, siap
menjadi financial advisor dalam menyukseskan proses IPO Perusahaan, baik untuk sektor
energi maupun sektor lainnya. Jasa pre-IPO dan perencanaan restrukturisasi mendukung
keputusan stakeholder Perusahaan dalam eksekusi proses IPO.
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ENERAIMNAHIKXAS

MHBERE Eift, ENERBAIAIT "KW 6%k, XE— 1 LEZA X LARSRITRIREIED
F. XPVIBEIIFRE, HENE. EF. 20, BX. FRENNERATFFEER.

RIEEEFAEREEE, HR LY81%IIAESRAEEX—ET L. WIERREE
EaEtENRRC—. MIERRAICHER 7R, SELK. BRMNRE NIRRT
R, XEMRERFRHERIEL, BEEHFRRMEYIEZTMA, SRR IET
. REESENEE NEEERE.

EERATEHA ERANGRINIRASETEZ—. #F20225F, HERBATAHTERE
SRS, EREIX, EERATAGH~EMNGREENEENL

Bel, BNERATNAHAFTEN61HSEHE, MAHEEFRELNNISSHEI0LEMHE, X
BEHRENERAINAFTEHOABKRERARBEZIK,
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ARASFRSE, DERFAT2022EMTRSTTRN58. 61Z35%, RIEDERATR
2RSS (ESDM) HOSE, EIERRTERKASESERTIATI8%, B KRS
FHETUER, 529.25%, BRFEOT#—SBINRAXASREHEE.

BFHlE 7220305 AHEEXEN 005 BB ERRFTXRNBF. ALMX—BIR, B
st R BEBIREE N AR EFEERIRNRRAR., BIFEH &S T IFEEHFBRIBER.

Blan, XEHARARBARE (EOR) RAMAAIEANRBINENEBATNGHERE. &k
it, EORIZEAIREIERATMNKENMESYIEEN24{ZERAHE=SE (BOEPD) REZI30
{ZHF-himE=E (BOEPD) . EORE—MHATREHIANSWENSE, FHEE—IXXK
T R RIHRY AT A N R E IR G HATHE T .

EORRISMIBEIMBEN TR, EORBEMTFSRTM, FERLERT, FORTAF—
RN, BERIELREREMAT, FIN, FEDUrE, SHNEF T ETABRERE,
AEBEE AR SRES TR TEIRASADREE UK AriadjifBRR,

FEFEHAIEESIER EOR 75k, FEN T ZRERMSLMEHITHILMER. Tutuka xhFei:
"BAISTHEMMEESE, BUFINE. Z8UBREINEERRFSIEINE, REHITHA
, IRESRBSLERIER, ELXMIEARESLEFERT" .

PRTEORZAN, RFERINEFEIERLIM2030FAIE~Bin, XEEERENCIIERBNE
7=, B AFTEEERRTHEINRERREEE, LIRIBEABEMXASENR. B
EERRSERARTGNEE, BYBLETNBERESHERE, USHFINGRER

AN, BURFRNTAR 7202055512554 (Permen ESDM No. 12 Tahun 2020) , BEFT &%
BfE&RE (Kontrak Kerja SamagiKKS) BILfE, FHAKKSERFIRMH T RiEtE, XHRIE
HFERERERBEEREATDIRTEHANER T, EEMIEERTETEAFIE. BUFERE
SERttERIER, MIDMO (ERMIANSS) R, BEEEFIPSCAARWRIINEITIH, LA
REFEFEEOWND AN RIS EsNEmiEiEe (BFPSCFE5H) .

BRTSNENaHRTE, BRERANTBFARBIEEMND XN AHKE. BEBRTERSH
BERRMNAERREY, BrREIBERROEEREFREREERN21%,

28



Catalyst for success

o GMRARS DTS ITHISIE

BEA+=FE, EPERAINFEHTE8MR T, RREHHSEBAER. BESMERENELREIR
fgRFELD, EEEX+TFSH, HERAIAS/ILFEESEEANAGHAI, EIERAIKEAKIARIXL
HWXRAFGHE, MmXLHBNEEEE TR, (DERRTBFNERE, F2030%F, EIERAILTA
AHFsEREER—a AR, KASTEAFNEXR120(ZtMELIFER,

X—HB eI E eI L amiiRASTImSRE KL, ZTUFEMKNDERSIREEFIKE
. FINKEFRADELIEINGBEARASIHEE. RIEDERAILHS L AF3IH#(SKK Migas) &Y%
&, ENERRI20225FHYAH~E/961.235%, XETH2022F898%x, tET2021F/I5EHRG
g, 2023FailTEBrAEBR665M. 2022FIRARSHFE953 5nE T ER, XIETF
H2022FR9EWR, tETFT2021FEMNLFRASTE, 2023FNRASEBIFAER61.6{ZtREILS
RR,

#ZE20225F, ERATHA128NMESEEN. KRERNOZEMME68), 20MZHEHANEFHER, 8
PN BRI T IFENER.
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LirainfIRIASITIL e FH

THEENERALFESRERE (PSC) RN A —LE&FRFISM

- BIRBTERROERRR 97N (6) &, AEERK—IR, ERKRSAEIEN (4) &F.

« MRANTEERHERAS, SEEAKIA305E,

- BfitAH (FTP) REMSNEMIZEINNEEFHIRIN—EtfRAl ((RERT=ESD K
BRAREL) . XEERGHBFREELRSE.

« EE—NFFAITK (POD) 3RGEFHLER, AEBEE NS EEEKTEEAITT BT
RS BRREAR (LGOC) RHEDZt+ (10%) HZ5/a.

o [EEBUSHARARA, SR, TTREAERAIRKIINE.

- EA™HIZENS (DMO) |, BiENEASEAID RN SitbihinaI N5,

« GHMRASAEIERE TIAMER: RERR. L—FRIEEMATRITIREERE (K&
ATRARNEFESKRER) , MRFEREMAHOKRMXRAIER.



EPE eIl BRIIEESLEMmM S RGE, BIRARKENEDREFEDKREGR, SMHOEHEEC
AR, AIRIEER.

RAEE~E5RER*

- MiEDBMNEEFIEERE, S MEXADHRERESAER;

- NEF=EiNREitaim (FTP) , HRSHNERLEESIE,

« TEFTPZISHIBRIFALBAS ;

- FETIRTRIFIFRERN;

« LTS THADERRURSE. ENREAEIBERRS. ORISR

- HfthEhiiEE: RERR. RKWERTIHXS (DMO) &R, InEfIH.

BORBEFES KSR

- SRFRINERDK, GRESEDK = 43%, RASEBEDHK = 48% (Ha) .

« EFF&ITE (POD) HAE, SHRIESERER (TR, HAME. BERE. kKERE &
A, fBERE. CO2fIH2SEE. HC APIEN. EF-iE. £k, HSNEBMRITTE) |
B RSN D B

o« R EIREAE R R,

- TEMERN.

- BEXRWER.

- BURIUER: TMAERTIRS. EiREIESERES. HORRS,

- HtEEnEe: RIBRE5FRIRAVEIN B,

“EREIR: ENERRIVAERIIN T RIRE
LR HMRASQABDSTHZERN RS
BBIRASITUESTT S EE S IRTIE.
XL B IR AR T :

- FEMNRR: EABEFTSERNNEABEAFENESRERL, BRXSFaRKAT EE
BTN A, BEPERETIE. BEHME. RERFITHRUR B SHRWSTN SO E.

BEMRSNEEEEEIRANRBMEE, BMELRZ (BFN50:50) HEEEERIRIBE
e, MEREENATERIEER AT EEESEREEE.

XITFITIE. AR R, (ERUSHREEN) (IFRS)/ AMBEHENAE) (PSAK)RE
MEF-EBNM(UOP)IH BN ERHAEM, RETARRAEARATIRER, BLTAERR
AREE, BENEERRBEEINMKEE. RPTTREERELFH S RARZHA
AFRAEE. FEBREM(VOP)HENEME—ISITBUORIERE, NMRZMN—tbNA, NR—
PNERRERRATFRER, BAEHERERRANERITEE, IARERBCRIT R EER
TR ARKFF AP

AT AN AELIRINERRITIE. BRI ERITR = 2NN R T A e/ A2V ER TR
REFRTE. REAFILEIIASAREEIREEAMARIIER NSRS, FREFY
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o BpIRFIITHESZH : RIE (MBSITHEUREFE645) (PSAK 64) , B =& RAVENRFIITMAM
SRS EIREMRNAS e, SIEERAIEIEEME. FRALRRA (BIEEHREE NN
BRAE) |, IRSTHEFRGENRASHIRARTTEME T TEERAOEMRA. E3X15
AEEIRIN Z RIR LRI H—RRIT A2, (BRBIRBHAE R, HIa0 ARG EIENF
AU ST (HRIZR A, 1M ERR T HE T A BRSO T IR AT T,

EIRAIIHE ST HAISIT L (B MLEERN) MBS RENRENUSERTEERFIG
, SITETERMER. IRBEFESIRISEARIRTEANLL.

o HSEF: HSEFRENERERIHRAE/T B RITRERKS IR, FAFIFLE R
HRIWIREA, RFa. shFRSEMAXEFIRENARNMEARTH. REMREE L. X
EERERTRENEAREXRIREMRIE, FEHAXBRAFENRESHE (MSTHEL
NEF64S) (PSAK 64, EERF) BTN,

o ENEIA: IWAEEIA, TEHR LFEAIANIA, JeEEin—Lhkik. BEREGRE
B LA TUBTER, SXLAFBRE oS SCABRRBERANRANREMNEEH. 115
ABREW (V) BRHFLFHOELERKE, MEBE—ERZKENSZESRINEHREE
MERMHEERE. BRMARLFR LRAREARSREXRSHEGHH. £TELREBA
HFASH, ELOANEREBEXRST KIS WEAIH.

[ -
HETESRIMY ("PSA") MEMECWEELSBRIESK/25NEA 60%, BE (
"SOE") &5/&EH 40%, BBASS5SH/#EEMINASEIIN?



BRRBER:

LATRGlEAR T aMaE el s, EAEW ("SOE") MRS xZEoEPSAAN. BIFEE~8
B 20%1EREHAR, (Els FAERY) EENFES R GEE 60%, BRI AEE 40%, £
R RN AT & E L G ERE.

RS HAE R ST IR R HEF AN T -
1) Bl Z2R (FRIERED R BE)
2) BpEREA (£BPHEIFER) ;
3) FARBA (TRIEFED B ELHIoE)

Big:

N[ AN $6,540,000
BIIR R AR B $900,000
Y1 RBRA KRR $500,000

Y 1Bl B A $1,000,000

EftaiH20% BT 44%

LA ER Bl HMRASE XRIEA DB ERNBESRERA, 78 PSC SREENENERT
Y55 ("DMO") &7

ERBRAIFFRTE. EWELEZTIIKE I ETsEEInE S ittbkdk, FIaNmREE/ TR
PRAHPABERT SR AT . BHAITHEXHREFRSZFE. EWVEHNWINEoRE. EE
BARTBHFSIEEE Z BSMERNSITTEE (PSC. PSC-EAEEUANME. SAMESR (TAC)
. BERF) URAERZENERGIRlZH, XEGRTERBEERNR IR
B, URSWAD BRERBNEIA. NFEWERR, TRENENMSEIERIFEEE, U
HRREER LA BRI R IR RIFE L.
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v AHMAASATDNEITEESR

HIT AR RAS A TDNM S HIFEENEYSRZZMNREFATE. —RKiR, YEHMXASA
B S REFAEITSXNEMITIWARDMSHRERNEFITHNERAR., BERNEIMSEITEENNEERNR
D ITRIBTER. B AREEHIMER. WA ERAIRSEHMNER. XNESREHBEETHEN PRER—RE T
T3i%

EXGRIIRASATRTHIE, B—EHITEEEN. TENHITEESMEERNRIA. FEE
B, BEDTURRSEENE. HEEEINEEERMTMA. FFERZBLRITIE. MEHEMRE.

EREINIRES, ATEEFRABERS, IMEEIHITEEEEAT L NE:

1. HitIDRIH RIS
AR ASATRITHEITRIFEITHIUMES BBTIWANRIMEE, ISR T BamNXAS
WERIRAMIEE, LARIERRNEN.
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2.7 RS
HIHPIGRN T A RIIRAS AT EIGRIXEE, FEUMBEISREI T aE A Tz a BTN,

3. ARRYER
AHANRIA AT R B S R AR RANMEES TR RESREnREE. FitguEd T
—RIEFHELEMILERRATRSSEEK, AT BRI AT R,

4 EEERNES
RS R EIEAS A S SN AR ESEORE, ARERNEEEGS RS
TAZARARN R, THXLRM SRR, SEfEs s ENER, BAKLNANE
S TSR R R BRI SIS B, (BXERUBR RS RA AN, HEUTSEEM
o (1) IEMRRHEA; () SRS (3) ERNEEMEINE; LR (4) BERE
BEREN. EEEEEERIIERE SIHERIERES, INEEHTEIITSERTIHE%N
1R, SERIIALSEEI SR EE .

5 ZEMTTESE
HHRSHOERAESEREMATHE, ROWEHEMES, b, WTSEBMERASEIEX
HIGHE, EEBLREERS. ERXH. SERHEATEESNABESS, FEEERNE
FRB VS (AROVAT, HENETESREASRES., IEEHTRER S EBI S EHE%N
ABARIEY, FHEEE RN E TR,
WEEHEEASISHATERET S SHIV S S ERmEt. ST aks
itk B —LeseaRiael, RUCERIEEIENE. B, FEFATER. BRRESEhS
A, — AU, FERSRRI. MR ERIRSTER.

SEWESIE, EUEBIRASATHTEN, SHESAUETHESTED, FET
BIRRAMMY. BESERBRSS R HSEIRS. B TR TS bk
REE, BHTTLSEFEERRE A RENLE,
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EENERALEFAHIH LHRIGHIIKASAE

HE=FR, SREFTIATDEENERAWIESRZFT (IDX) BRINERAFER (IPOs) . 81F PT
Humpuss Maritim International Tbk (HUMI), PT GTS International Tbk (GTSI) #1 PT Indah
Prakarsa Sentosa Tbk (INPS)ERBERIIRASHEFES DB FITIWHAEZENLIS|IAEEH. I, BRT
EEE=F Fhaas, E0REREMARLTRER—F(TI . PT Medco Energi Internasional
Tbk (MEDC). PT Sugih Energy Tbk (SUGI), PT Energi Mega Persada Tbk (ENRG) FAEEEFH]
HWHFITWVHNEESSE, (FAZFTWUNSEFHAE, PT Super Energy Tbk (SURE)F2018F #1777
NG 8

SHEMERBIEATZAELL, XEATERBEENERATEATZAT EMIMT ik, ASX=F
ST REMS. BERTIAINEHMAN IDXENERGYIESL, %7 BiIFERZIMENEBREEDMERLL
K—EHEWRMAREES., IDXENERGYEESCH 7 AIBIERK, M202151 BRIKET740.68MF+E
202358HMY2034.88, X=kkE |IDXENERGYIEHHIESEFIIIEKE (CAGR) HBiET50%, X—HE
KM@ T EREFEDNAARERER,

, sonny.christian@shinewing.id N O V E M B E R 2 0 2 3 3 6



(EDERRFIIEEF R Z TN e ERI R EER)

ERATR LHEREREETIESRZANESMRSEER (0JK) HllE, BEHEREREE
RUEAZR, BTREBEKAIGIEZ—RETE20165F0IKEE29/POJK. 045K FIFMERIREFEY
BHERHNINSE ., FERSHNEZENERR EHATEBSWENFIESEE. BENHRERR
PITHERFAE, BENPEESRIEICIEH. EHARBERNTE:



OIL & GAS LISTED COMPANIES IN INDONESIA

ForQil & Gas Production & Refinery (A111) & Qil & Gas Siorage & Distribution (A112)

C ompany Company Price Outstanding Market Capitalization Latest Ratio
Name Code o Shares (ID R Million) Rights Issue

AR Corporindo Thbk. AERA 30ct2014 1,400 20,073 474 500 28102 854 4 Feb 2010 51
Buana Lintaz Lautan Tbk. BULL 23 May 2011 178 14117 801 £45 251258859 3 Jul 2015 83
Energi Mega Perzada Thbk. ENRG 7 Jun 2004 2594 24 821 230,250 7297 442 8 Jul 201 100:140
GTS Internasicnal Tek. GTSI 8 Sep 2021 53 15819142 767 838 415 - -
Humpuss Intermoda Transportasi Tek. HITS 15Des-1997 366 7,101,084, 801 2,558 997 - -
Humpuss M aritim Intemasional T bk. HUMI 09-Agu-2023 100 18,045 450, 000 1,804 545 - -
Indah Prakaza Sentoza Thbk. INPS 6 Apr2018 1180 850,000, 000 78T 000 - -
Mitra Energi Persada Thbk. KGRI 23 Apr 2001 620 697 266 663 432 305 - -
Logindo Samudramakmur Tek. LEAD 11Des-2013 63 4 045 515 328 275,374 11 Jul207 T4
Medco E nergi Intemasional T bk MEDC 12-0k-15954 1,015 25138 231 252 25513 275 14 Sep 2020 52
Mitra Investindo T bk. MITI 16 Jul 1897 170 3,540,735 503 601,925 & Dec 2022 500:319
Capitalinc Investment Tbk.* MTFN 16 Apr 1590 50 31,842 082 852 1,592 104 15 Apr2014 18:125
Peruzahaan Gas Negara Tbk. PGAS 15-Des-2003 1,760 24 241 508,196 42 685 054 - -
Rukun Rahara Thbk. RAJA 19 Apr 2008 1,045 4 227 082 500 4417 301 14 May20i2 500:250
Sille Maritime Perdana Tbk. SHIP 16 Jun 2016 2830 2715 750, 000 2,353 415 - -
Spechi Lines Thk. S0cCl 03Des-2014 181 7,055 000,000 1277 5759 - -
Sugih Energy Tbk.* SUGI 15 Jun 2002 50 242811541 414 1,240 577 - -
Super Energy T bk.* SURE 05-Ok-2018 1,720 1,457 575,771 2575 832 - -

*Under authoriies monifonngSuspension

BRTHRSAE, FEERSHESKRBZDEMRFRRN—IFR, XEREBTTHEIXLEE]
RIESBIINR, 155 2ERREEITE L, EHINAZTH2023F KRBT L, HERAIEIH
TS, KER&GE. XEBENEREBIREUNSNIREERSIBERRIUERETIZBRE
BB, BT HEXMBERERAVAE.

A, EREHR, SRR HASX GRS TR . AihEHEZHRR(OPEC) (HAGH
FRE (2022%FFRR) ) 8, 20458221, FAXTERHNGMIIRAS, EFKERHREL LT,
XFRFEREFFIHEB—HER, F2045FHRADKIEMN16/2. Bt EFUARKREHRE
RPN BRAOREZEDIEE, BEATHERR T SFEEANBRER (F2045F 181K
71%) , (BELZRANGHERESIKEERF RS EAIER.

AT IFFXERARES, SEXPMEERAT (BIEAWERERN]) EREREMATIERERTUE
BRI TEIR A TSR (IPO) HIMSSEa), LHRIESE (Pre-IPO)IRSIIEEAMUEGETAE
MEEXBEERRATFERISEPHERR.
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